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Financial Highlights

11-30/9/2007* 1A1=30/9/2006"
' Key indicators
Return on equity after taxes? 16.4% 16.8%
Return on gquity after taxes, adjusted>* 14.0% 10.4%
Return on equity before taxes? 27.9% 22.6%
Return on equity before taxes, adjusted?? 22.4% 16.3%
Cost-income ratio (based on total revenues) 51.4% 61.0%
Operating performance 1A-30/9/2007" 1/1-30/9/2006"
Dperating profit €2,590m €1,785m
Profit before tax €2,446m €1,744m
Net profit €1,447m €1,304m
Earnings per sharg €1.84 €1.74
Earnings per share, adjusted® €1.60 €1.05
Balance sheet figures 30/9/2007 31412/2006*
Total assets €426.4bn €358.3bn
Shareholders’ equity €23.4bn €21.9bn
Key capital ratios compliant with German Banking Act (KWG) 30/8/2007 3112/2008*
Core capital {including inflow to shareholders’ equity arising
from the disposal of discontinued operations) €22.6bn €21.6bn
Risk-weighted assets €142.6bn €137.4bn
Core capital ratio {including inflow to shareholders’ equity
arising from the disposal of discontinued operations) 15.9% 15.8%
' 30/9/2007" 3112/2006'
Employees 25,363 25,738
Branch offices 850 785

1 withott discontinued operations

2 retum on equity relating to 6.8% tied equity capital as a propartion of average risk-welghted assets

3 2007 adjusted for the effect arising from interest paychle on the purchase price retating to the sale of discontinued operations, the gains on
disposat of incexchange and Minchener Rickversicherungs-Geselischaft AG, restructuring costs and tax charges arising from German tax
refarms; 2006 adjusted for the Jain on disposal of the Activest companies and restructuring costs

4 HVB Group new: pro forma figures of conifnued opera‘ions

SHARE INFORMATION 111-30/9/2007 31/12/2006
Share price:  Reporting date €41.22 €33.03
High €43.21 €36.65
Low €32.30 €25.52
Market capitalisation at reporting date €33.1bn €24.8bn
' Ratings
LONG- SHORT- QUTLOOX FINAMCIAL PFANDBRIEFS CHANGED/
TERM  TERM STRENGFH PUBLC MORTGAGE  CONFIRMED
Moody's Al P-1 stable C- Aa1? Aa1'  18/6/2007
S&rp A A-1  positive — AAA — 42007
Fitch Ratings A F1  positive C AAA AAA 28/9/2008

1 on “review tor passible upgrade” since May 14, 2007
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Management Report

HYPOVEREINSBANK AS COMPETENCE CENTRE

IN GERMANY

Although the world economy entered the summer at a fairly high
cruising speed, it was hit by intense turmoil on the financial markets
in early August, which triggered serious concerns among market
players.

A series of interest rate rises coupled with falling property prices in
the United States resulted in defaults on mortgage-backed loans and
consequently alse to a direct collapse in the value of collateralised
securities backed by subprime mortgages. This triggered a sudden
decline in willingness on the part of investors to take risk, which led
to a liquidity drought on the money market and a rise in market inter-
est rates coupled with a massive widening of the credit spread. A
couple of months after the crisis began, the money markets are still
under pressure and market players remain uncertain. For more infor-
mation about the crisis and its effects, please refer to the section
entitled “General situation”.

For the European economy, the turmeil on the financial markets is
likely to have less of an impact, with no direct effects on the real
economy but with some major direct (non-interest income growth)
and indirect (lower credit demand and interest margins suffering from
the interest rate hikes) effects on banks' profitability.

In this environment, HVB Group’s profit before tax for the third
quarter of 2007 declined noticeably compared to the previous quar-
ter. Despite the banking crisis, we continued with the positive perfor-
mance of last year through to the end of September 2007, After nine
months of 2007, profit before tax surpassed the total reported for the
equivalent period last vear by 64.8% and profit before tax for the
third quarter of 2007 was up a massive 91% on the same quarter
last year.

Key milestones on the way to a uniform

organisational structure

By the end of September 2007, HypoVereinsbank had succeeded in
achieving further significant milestones in aligning its strategic posi-
tion as the competence centre in Germany and for group-wide invest-
ment banking activities.

The investment banking activities of UniCredit Banca Mobiliare (UBM)
that were transferred on Agril 1, 2007 against new ordinary shares of
HVB are now fully integrated into the Markets & Investment Banking
division. We have successfully atigned the legal, organisational

and staffing structures. This integration is & further significant step
towards bundling the investment banking operations of the entire
UniCredit Group in HypoVereinsbank, thus strengthening our position
as one of the leading European investment banks.
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Strategic focus on Germany benefits from tailored
business models of all four divisions

HypoVereinsbank benefits from various advantages in Germany,
which has a large and wealthy banking market, A solid position and
unigque customer franchise in the corporate segment make it possibe
to tailor successful projects to market trends. An individualised
approach in difficult retail markets is starting to bear frult, supported
by a clear strategy differentiated by tailored customer segments. The
Wealth Management unit is taking the chance to leverage the sub-
stantial expertise of the UCI fund provider Pioneer Investments. In its
role as a corporate competence centre, the Markets & Investment
Banking division (MIB) benefits from the reshaping of our operating
activities, even if the third quarter was burdened by the global crisis
on the capital markets. Qur ability to tap the corporate resources of
the UniCredit Group will énable us to expand our business models
and services in the future while alsoe making them more profitabe.

Rebranding of HypoVereinsbank in the context

of a pan-European brand

HypoVereinshank is part of an intemational banking group with an
important European franchise for financial services and a clear pro-
file. In the context of the UniCredit Group rebranding, our brand name
“HypoVereinsbank” is being retained in a form that stresses the fam-
ily feeling within the Group. This also reflects UniCredit Group's active

commitment to HypoVereinsbank's identity and to Germany as a vital
core markel. HypoVereinsbank stands for national strength and
competence in regional markets with the additional potential of an
international group. All stakeholders, especially our customers, will
continue to benefit from clear competence profiles in our four divi-
sions and increasingly see and “feel” the advantages of a growing
intemationality, The rebranding roll-oust will start from the beginning
of 2008.

At this point, we would like to thank our staff and their representa-
tives. Their willingness to adapt to change and boost our commercial
success — even in a difficult and shaky environment — represents the
successful platform on which our business model is built, Thig is the
basis for the self-confidence we need to shape a successful future.

CORPORATE STRUCGTURE

Legal corporate structure

Bayerische Hypo- und Vereinsbank Aktiengesellschaft (HVB AG) was
formed in 1998 through the merger of Bayerische Vereinsbank
Aktiengesel’schaft and Bayerische Hypotheken- und Wechsel-Bank
Aktiengesellschaft. It is the parent company of HVB Group, which is
headquartered in Munich. HVB AG has been an affiliated company of
UniCredito Italiana S.p.A. Genoa (UniCredit) since November 2005
and hence a major part of the UniCredit Group from that date as a
sub-group.
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Legal actions to annul resolutions adopted at

the Extraordinary Shareholders’ Meeting in 2006

Based on the resolution adopted by the Supervisory Board and the
Management Board on September 12, 2006 to sell the shares held
by the Bank in Bank Austria Creditanstalt AG {(BA-CA) and other units
in CEE, which was approved by our shareholders at the Extraordinary
Shareholders’ Meeting on October 25 last year, the shares in Bank
Austria Creditanstalt AG and Joint Stock Commercial Barik Ukraine

{HVB Bank Ukraine) were transferred to UniCredit, and the shares in

Closed Joint Stock Company Intemational Moscow Bank (IMB) and
AS UniCredit Bank (formerly HVB Bank Latvia AS, Riga} to BA-CA in
the first quarter of this year; the sale of the HVB AG branches in
Tallinn and Vilnius to AS UniCredit Bank was completed in the third
quarter of this year.

Various sharehotders have started legal actions adopted at the Extra-
ordinary Shareholders’ Meeting held by the Comgany an October 25,
2008, which approved the sale of the shares held by the Company

in Bank Austria Creditanstalt AG (BA-CA), Joint Stock Commercial
Bank HVB Bank Ukraine {HVB Bank Ukraine), Closed Joint Stock
Company International Moscow Bank {MB), AS UniCredit Bank {for-
merly HVB Bank Latvia AS, Riga) and the HVB AG branches in Tallinn,
Estonia, and Vilnius, Lithuania. At the beginning of November this
year, the special representative of HypoVereinsbank entered the pro-
ceedings as an intervenor on the part of the plaintitf shareholders.

A decision by the court of first instance is expected at the end of
January 2008, :

Squeeze-out approved on Juné 27,2007

On June 27, 2007, a majority of 98.77% of the votes cast at the
Company's Annual General Meeting of Shareholders approved the
transfer to UniCredit of the shares in HypoVereinsbank held by minor-
ity shareholders as part of a squeeze-out procedure for & reasonable
cash compensation. The level of cash compensation had atready
been determined at €38.26 per share by UniCredit based on an
expert opinion prepared by the auditing company Emst & Young AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Steuerberatungsgesellschaft and
confirmed as reasonable by the count-appointed auditor, the auditing
company Warth & Klein GmbH Wirtschaftsprifungsgeselischaft.

More than a hundred shareholders have in the meantime started
actions to annul the transfer resolution and further resolutions
adopted at the Annual General Meeting of Shareholders on June 27,
2007, Until the completion of the squeeze-out, which takes effect
when entered in the commercial register, HVB AG's shares of com-
mon stock will continue to be admitted to official trading on all
German stock exchanges as well as on the Vienna Stock Exchange,
Euronext in Paris and the SWX Swiss Exchange.

Claims for compensation/appointment

of special representatives

At the Annual General Meeting of HVB AG on June 27, 2007, a resolu-
tion was adopted, upon a motion submitted by shareholders regard-
ing item 10 of the agenda, to assert claims for compensation against
current and former members of the Management Board and Supervi-
sory Board of the Company as well as UniCredit S.p.A. and its affili-
ated companies — including their legal representatives in each case —~
for asserted financial damage caused as a result of the sale of Bank
Austria Creditanstalt AG and for asserted financial damage caused
by the Business Combination Agreement (BCA) dated June 12, 2006.
A special representative was appointed to assert the claims.

The action to annul the appointment resolution initiated by our
majority shareholder, UniCredit, was rejected in the first instance at
the start of October 2007; UniCredit intends to appeal against this
decision.

As part of temporary injunction proceedings initiated by the special
representative, in mid-September Munich District Court granted the
special representative wide-ranging rights to inspect and obtain infor-
mation vis-a-vis HypoVereinsbank, its employees and its governing
hodies; HypoVereinsbank has appealed against this decision.
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Lawsuit to determine the validity of the 2006 annual
financial statement

Various non-German investment fund companies have filed suit
against the Company with a view to having the annual financial state-
ments of 2006 declared null and vaid. This is due to the non-capitali-
sation by the Company of asserted claims for compensation appar-
ently totalling around €17 million arising from the sale of the Activest
companies to Pioneer Global Asset Management S.p.A. (a subsidiary
of UniCredit), the sale of the shares held in Bank Austria Creditanstalt
AG to UniCredit and International Moscow Bank to Bank Austria Cred-
itanstalt A6, and asserted claims for compensation arising from other
actions taken by the Company.

GENERAL SITUATION AND INDUSTRY-SPECIFIC |
ECONOMIC TRENDS

Macroeconomic situation '

The world economy entered the summer at a fairly high cruising
speed. However, in late July and early August an unexpected and
intense bout of turmail on the financial markets raised serious con-
cems over the possibility of transmission to the real economy, and
major uncertainty over future prospects. The crisis began with the
housing market recession in the United States; suddenly a wide mar-
ket of products backed by subprime US consumer mortgages simply
disappeared, triggering a liquidity drought in the money market and
requiring prompt intervention by central banks in an attempt to
restore normal conditions. Pressures in the money market and uncer-
tainty are still present. We consider the robust rate cut by the Fed
enough to avoid a broader and more harmful ¢credit crunch. Nonethe-
less, we expect the US economy to slow substantially for the remain-
der of 2007, but without falling into recession.

Conversely, the turmgil on the financial markets is fikely to have less
of an impact on the European econamy, with no direct effects (apart
from on banks' finances). Some of the improvements seen in the past
two years in the European economy are structural and will help itto
withstand the US slowdown without difficulty. Transmission of the
effects will be through lower US demand, which we had already con-
sidered likely in the previous scenario. The appreciation of the euro
against the dollar will further strengthen thig effect. The likelihood of
a slight slowdown has already been indicated by a decling in survey
figures; specifically, the EU’s Economic Sentiment Indicator in Sep-
tember showed the fourth consecutive decline (to 107.1), though
remaining at quite a high level (100 = long-term average since Janu-
ary 1990).

On the back of the described trends, the euro strengthened further
against the dollar, temporarily passing 1.40 before closing the third
guarter at 1.39, while the bond yield spread between United States
and the euro-zone narrowed further, standing at around 30bp at the
end of September compared to around 50bp at the end of the second
quarter. The third quarter proved to be very volatile for international
stock markets, although overall they closed September well abave
the end-2006 levels.
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Specific trends affecting the banking sector in Germany
Expectations of a strong recovery in profitability in 2007 have almost
vanished due {0 the turmail on the financial markets.

Net interest income drivers have continued to suffer from the relative
weakness of lending growth, mainly attributable to the govemment
and the seif-employed persons sectors. Also household demand for
housing loans remained weak.

Conversely, growth in demand for financial resources from non-finan-
cial enterprises was particularly buoyant, offsetting the weaker
demand in the other sectors. On the funding side, the increase in
deposits continued to outstrip lending growth mainly thanks to time
deposits, but also sight deposits showed an accelerating trend in the
course of the third quarter. Looking at bank interest rates, due to the
prevalence of fixed-rate loans, rates on outstanding loans only mar-
ginally increased in the third quarter, while deposit rates kept adjust-
ing strongly upward. The spread (difference between lending and
deposit rates) therefore continued to narrow, although the spread cal-
culated on new business rates widened further.

BUSINESS SITUATION AND DEVELOPMENT OF

INCOME OF HVB GROUP

The transfers of Bank Austria Creditanstalt AG (BA-CA)}, Joint Stock
Commercial Bank Ukraine (HVB Bank tUkraine), Closed Joint Stock
Company Intemational Moscow Bank (IMB), AS UniCredit Bank (previ-
ously HVB Bank Latvia AS, Riga} and the HVB AG branches in Tallinn
and Vilnius agreed by the Management Board and Supervisory Board
on September 12, 2006, which were approved by the Extraordinary
Shareholders’ Meeting an October 25, 2006, represent a discontin-
ued operation as defined by {FRS 5. Hence the results of the discon-
tinued operations are only shown after the profit after taxes and
minorities of the new HVB Group {continued operations) in the income
statement.

After the transter of the companies and sub-groups defined as dis-
continued operations — the BA-CA Group, IMB, AS UniCredit Bank
and HVE Bank Ukraine — in the first quarter of 2007 and their decon-
solidation with effect from January 1, 2007, the branches in Tallinn
and Vilnius were completely transferved in the third quarter of this
year. Hence, the profit from the activities of the Tallinn and Vilnius
branches up to the economic completion date of March 1, 2007 are
shown in the separate income statement items “Net profit after tax of
discontinued operations” and “Minority interest in the net profit of
discontinued operations” in the HVB Group income statement in 2007
alongside the gains on the deconsolidation of the transferred sub-
groups and companies, including the respective taxes and minority
interests, after the profit of the new HVB Group. The comparative fig-
ures for the previous year, on the other hand, still contain the profit
from the business activities of the transferred companies.

Discontinued operations account for €3,698 million {previous year:
£1,244 million) of HVB Group's net profit of €5,145 million (previous
year: €2,548 million} after deduction of the minority interest as a
result of the gains realised on the deconsolidation of the BA-CA
Group, IMB, AS UniCredit Bank, HYB Bank Ukraine and the branches
in Tallinn and Vilnius. At €1,447 million, the profit from continued
operations {net profit of HVB Group new) increased by 11.0% year-
on-year.

Operating profit

The operating profit of HVYB Group rose by 45.1% compared to the
highly successful equivalent period last year, to reach €2,580 million
at September 30, 2007. Despite the unusual turbulence on the finan-
cial markets and the impact this had on operations in the third quar-
ter of 2007, operating profit rose by 16.5% year-on-year to €5,327
million in the first nine months. This solid eamings performance, in
conjunction with the reduction in operating costs, has produced a
significant improvement in the cost-income ratio by 9.6 percentage
points to reach 51.4% {percentage of total revenues made up by
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operating costs). After the first nine months of 2007, this good oper-
ating performance enabled us to easily reach the ambitious targets
we mentionad in Management’s Discussion and Analysis in the con-
solidated financial statements at December 31, 2006 (on page 68 of
the 2006 Annual Report).for achieving a tangible increase in total
revenues and thus an improvement in the cost-income ratio.

Net interest income
Compared to last year, net interest income increased by 20.8% to
€2,805 miltion.

This rise was driven strongly by the inflow of funds from the disposals
of discontinued operations. Apart from the inflow of contractually
agreed interest payments on the purchase price for the period since
the Extraordinary Shareholders' Meeting in October 2006 and the
investment of the gains realised on the disposals, this included the
cessation of the funding expenses compared to the previous year.

The investment banking activities transferred from UBM have a nega-
tive impact on net interest income on account of the refinancing of
the trading portfolios. These expenses are directly related to the trad-
ing profit arising from these investment banking activities.

This effect of initial consolidation in net interest income was offset by
far higher trading-generated interest components in other parts of the
Market & investment Banking division within HVB AG.

Excluding the factors listed above {liquidity advantages arising from
the disposal of companies, the effect of initial consalidation arising
from the transfer of UBM's investment banking activities and trading-
generated interest components}, net interest income s at the same
level as last year,

Interest income from dividends and similar income from equity
investments increased by €78 million to €262 miflion, mainly as a
result of a rise in dividend payouts from private equity funds.

Net fees and commissions

At €1,340 million, net fees and commissions after the first nine
months of 2007 aimost matched last year's figure {down 1.2%),
despite the absence in 2007 of the gains on the disposal of the
Activest companies in the middle of 2006 and the sale of Nordinvest
and Indexchange in January 2007. Adjusted for currency, initial con-
solidation and deconsolidation effects, net fees and commissions
rose by 2.9% compared to last year. In adjusted terms, all the operat-
ing divisions contributed to this increase, even if the previously strong
momentum in the Markets & Investment Banking division slackened
in the third quarter of 2007 due to the uncertainties on the financial
markets and despite the normalisation in the rate of increase in net
fees and commissions compared to last year.

Net trading income

At €857 million, net trading income is around one quarter higher than
last year's total (€673 million), although the difficult market situation
significantly depressed the result achieved in the third quarter of
2007. With a contribution to eamings of €38 million, net trading
income in the third quarter was substantiatly behind the excellent
guarterly contributions made in the first half of 2007 (Q1 2007:

€350 million; G2 2007; €469 million).

The inclusion of €285 million from UBM's investment banking activi-
ties also helped to boost net trading income as at the end of Septem-
ber. In particular, the year-on-year increase in net income from finan-
cial instruments held for trading by one quarter to reach €408 million
contributed to the rise in net trading income, even if the rapid expan-
sion of profits slowed in the third quarter as a result of market tur-
moil. At €321 million, the contribution to dividend income generated
by trading operations was roughly the same as last year. In addition,
gains on the realisation of private equity have been reported under
net trading income since the end of 2006. These gains amounted

to €118 millien in the first nine months of 2007 {These were still
included under net income from investments at September 30,
2006).
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Operating costs

Operating costs felk by 1.9%, to €2,737 million, compared to last
year. Within operating costs, payroll.costs and depreciation on prop-
erty, plant and equipment decreased while other administrative
expenses increased. The decline in payroll costs essentially results
from the reduction in the headcount. The rise in the other administra-
tive expenses is attributable in part to the increase in the German VAT
rate to 19%. Adjusted for the effects of initial consolidation and '
deconsolidation, total operating costs fell by 2.8%.

Provisions for risks and charges

Provisions for risks and charges declined from €73 million last year
to €32 million after the first nine months of 2007, The total for the
current fingncial year mainly contains provisions in connection with
potential repurchase commitments arising under real estate trans-
actions,

Net write-downs of loans and provisions

for guarantees and commitments

At €496 million, net write-downs of loans and provisions for guaran-
tees and commitments at the end of September 2007 are 22.3%
below last year's figure (€638 million). The favourable total for the
third quarter of 2007 in isolation can be attributed to one-off rever-
sals in the Markets & Investment Banking division.

Net income from investments

Netincome from investments amounted to €390 million at Septem-
ber 30, 2007. The total includes gains of €219 million realised on
the sale of Indexchange Investment AG to Barclays Bank PLC and of
€47 million on the sale of Norddeutsche Investment-Gesellschaft
mibH (Nordinvest) to the Pioneer Group. In addition, the gain on the

sale of the remaining shares in Miinchener Rickversicherungs-
Gasellschaft AG at €113 million favourably impacted net income
from investments, At €689 million in the same period last year, net
income from investments essentially contained the gains realised on
the sale of the Activest companies (€533 miliion} and the reduction
of our interest in Babcock & Brown Limited (€55 million} and in
Deutsche Lufthansa AG (€40 miltion},

Profit before tax

At €2,446 million, profit before tax increased by around 40% com-
pared to the result for the first nine months of last year (€1,744 mil-
lion). In this connection, both the result of this financial year and that
of last year are marked by non-recurring effects, Adjusted for the
favourable effect arising from the interest payable on the purchase
price relating to the disposal of discontinued operations (€93 million)
and without the gains of €219 million and €113 million realised on
the sale of our holdings in Indexchange and Miinchener Riickver-
sicherungs-Gesellschaft AG, respectively, and adjusted for restructyr-
ing costs, profit before tax of the current financial year, at €2,027
milfion, exceeds last year's figure of €1,230 million adjusted for the
gain on the disposal of the Activest Group (€533 million) and for
restructuring expenses by around 65%.

Income tax

The reported income tax of €926 million (previous year: €375 million)
includes additional non-recurring income tax of €190 million resulting
from write-downs on deferred tax assets made necessary by the
2008 German Act on Corporate Tax Reform which was adopted in the
third quarter.
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Minorities and net profit

Minorities account for €73 million of the net profit of €1,520 million.
After deducting minorities, we generated a profit of €1,447 miillion,
which is 11% higher than the total for the equivalent period last year.
Adjusted for the non-recurring effects included in profit before tax
and the tax burdens as a result of the German tax reform, there was
a sharp increase in net profit, up 59.3% to €1,257 million, compared
to the adjusted profit of the previous year (€739 million).

The return on equity of the new HVB Group is reported in accordance
with the customary definition in the UniCredit Group (based on 6.8%
of the tied equity capital related to the average risk-weighted assets).
This involves adjusting the respective profit variable in the numerator
of the ratio by the imputed interest on to what is known as the aver-
age capital surplus (see also page 14 and following of the Half-yearly
Financial Report 2007 for more on this methodology).

In the first nine months of 2007, HVB Group generated a raturn on
equity of 16.4% after taxes and 27.9% before taxes. Adjusted for the
non-recurring effects mentioned above, the ratios ~ at 14.0% after
taxes and 22.4% before taxes ~ are significantly higher than the fig-
ures reported in the first nine months of 2006 (September 30, 2006:
16.8% return on equity after taxes, adjusted: 10.4% and 22.6%
return on equity before taxes, adjusted: 16.3%).

Developments in the individual divisions
The contributions of the divisions to the profit before tax of the new
HVB Group of €2,446 million were as follows:

Retail €206 million
Wealth Management €142 million
Corporates & Commercial

Real Estate Financing €578 million
Markets & Investment Banking €1,399 million
Other/consolidation €121 million

In the third quarter of 2007, the activities of the following units were
pooled in the Corporates Division within the UniCredit Group in order to
leverage future growth opportunities; Correspondent Banking, Docu-
mentary Business, Forfaiting, Structured Trade and Export Finance &
Intermational and Domestic Comorate Payments. Consequently, for the
first ime at the end of the September these operations are shown
separately in the segment report of HVE Group under the new Global
Financial Services (GFS) subdivision within the Corporates & Com-
mercial Real Estate Financing division with retroactive effect from
January 1, 2007, As the activities involved were previously assigned to
the Markets & Investment Banking division, the change has produced
shifts between Markets & Investment Banking and Corporates & Com-
mercial Real Estate Finance for the above operations and associated
customers in terms of segment allocations and the reporting of busi-
ness volumes, income and expenses.

At the same time, a number of other, smaller reorganisations have
taken place in line with the efforts to give the divisions a clear strate-
gic orientation. This resulted in modified segment allocations in all
the segments. The figures for the comparative periods in this and last
financial year have been adjusted to reflect these changes.

The income statements for each segment and comments on the per-
formance of the divisions are described in Note 1, “Segment report-
ing”. The components and targets of the divisions are described in
detail in the 2006 Annual Report in Note 21, “Notes to segment
reporting by division” (pages 125—128).
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FINANCIAL SITUATION OF HVB GROUP

Total assets and volume of lending

The total assets of HVB Group amounted to €426.4 billion at Septem-
ber 30, 2007. Compared to the 2006 year-end tota!, this represents
a decline of €81.6 billion or 16.1%. On the assets side, the item
assets of discontinued operations or disposal groups held for sale
decreased by €164.4 billion, This sharp decline is due to the disposal
of the major companies and assets which were still included under
this item at December 31, 2006. This concerns the BA-CA Group,
IMB, AS UniCredit Bank, HVB Bank Ukraine and the HVB AG branches
in Tallinn and Vilniug defined as discontinued operations as well

as the companigs indexchange, HVB Payment & Services and
Nordinvest still classified as non-current assets or disposal groups
hed for sale at the end of 2006, and a non-strategic real estate
portfolio.

The decline in the total assets as a result of these sales as described
was partially compensated by the increase in volumes from the trans-
fer of UBM’s investment banking activities to HVB AG. At September
2007, the volume of assets of the transferred activities stood at
€73.3 billion (initial consolidation effect). In particular, this caused

the financial assets held for trading to rise by €73.4 billion to

€181.1 billion.

In addition, the main increase on the assets involved a rise of
€5.3 billion in loans and receivables with banks.

In the same way as on the assets side, the decline in total liabllities
was also largely attributable to the deconsolidation of the companies
and operations included under the item “liabilities of discontinued
operations and of disposal groups held for sale”. This item fell by
€152.9 billion. This decline was compensated in part by the initial
consolidation effect caused by the investment banking operations
transferred from UBM. This essentially helped financial liabilities held
for trading to rise by €60,6 billion to €121.3 hillion. At the same time,
deposits from customers increased by €13.0 billion while deposits
from banks and debt securities in issue decreased by €3.1 billion and
€3.2 billion, respectively.

The €3.4 billion rise in shareholders’ equity to £€23.4 billion can be
attributed primarily to the net profit of about €5.1 billion generated in
the period from January 1 o September 30, 2007, impacted by the
gain of €3.7 billion on the disposal of the companies and sub-groups
defined as discontinued operations. Likewise, the minority interest is
down by €2.5 billion on account of the deconselidation of the compa-
nies and sub-groups defined as discontinued operations. At the same
time, shareholders’ equity rose by €1,061 million on account of the
capital increase implemented in the course of the transfer of the
investment banking activities for a contribution in kind {subscribed
capital up €155 million, additional paid-in capital up €806 million).
Furthermore, the other reserves increased by €1,1 billion, whilst the
reserves arising from the change in valuation of financial instruments
decreased by a total of €0.8 billion,

On June 27, 2007, the Annual General Meeting of Shareholders
adopted a resolution to pay a dividend out of the net profit for 2006
(€622 million} at an amount of €301 million. This is equivatent to a
dividend of €0.40 per share of common stock and per share of pre-
ferred stock, and an advance dividend of €0.064 per share of pre-
ferred stock. The remaining amount of €321 million was transferred
to other reserves in compliance with the resolution adopted by the
Annual General Meeting of Shareholders.

Risk-weighted assets, key capital ratios and liquidity

of HVB Group

At €142 .6 billion, the risk-weighted assets {without market risks}
compliant with the German Banking Act (KWG) were down around
€1.5 billion on the 2007 half-year total. The reduction in risk-
weighted assets compliant with the German Banking Act resulting
from the current ABS transactions stood at €21 billion at the end
of September. Market risk positions rose by €82 million to reach
€1.1 billion.

At the reporting date of September 30, 2007, the core capital of

HVB Group compliant with the German Banking Act amounted to
€16.1 billion and equity funds to €22.6 billion. This results in a core
capital ratio of 11.3% {gxcluding market risk positions) and an equity
funds ratio of 14.4%. If the market risk positions in the core capital
ratio are also taken into account, it stood at 10.3%. A pro forma view
including the equity inflow from the disposal of discontinued opera-
tions gives rise 10 a core capital ratio of 15.9% and a core capital
ratio including market risk positions of 14.5%.
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A bank’s liquidity is evaluated using the liquidity ratio defined in Prin-
ciple Il of the German banking supervisory regulations. This figure is
the ratio of cash and cash equivalents available within a month to the
payment obligations falling due In this period, Liguidity is considered
adequate if the ratio is at least 1.0. At HVB, the figure averaged 1.2 in
the first ning months of 2007 (annual average in 2006: 1.2).

OTHER INFORMATION

IFRS hasis

The present interim report has been prepared in accordance with the
regutations defined in the Internatienal Financial Reporting Standards
(IFRS) and complies with IAS 34, which covers interim reporting.

Listed below are the changes to the standards to be applied for the

first time in the 2007 financial year, which essentially affect our Bank.

IFRS 7 “Financial Instruments: Disclosures”, the application of which
has been obligatory since January 1, 2007, has amended the report-
ing of financial instruments. IFRS 7 replaces IAS 30 completely and
IAS 32 partially.

Among other things, this involves showing balance sheet disclosures
and the contributions to Income of finangial instruments separately in
accordance with the 1AS 39 valuation categories. We have already
made significant changes to the selected notes to the balance sheet
and income statement in the present interim report.

The IFRIC 7, 8, 9 and 10 interpretations to be applied for the first time
in the 2007 financial year have had no material consequences for
accounting and valuation. Starting in 2007, HVB has used the fair
value hedge permitted by IFRS for interest rate risks at portfolio level
for the first time, for a limited portfolio of liabilities.

Furthermore, we have now completed the standardisation of external
financial reporting begun last year {with the change in the income
statement structure) as part of the integration of HypoVereinshank
into UniCredit. In the present interim report we have revised the bal-
ance sheet and notes structure to match the ustial capital market
communications practised by UniCredit for many years. The respec-
tive previous year figures have been adjusted accordingly.

Please refer to the 2006 Annual Report starting on page 115 for
information on other accounting and valuation principles.

Segment reporting

A number of segment assignments have been changed as a result of
the bundling of activities in the Global Financial Services (GFS) subdi-
vision which is being shown separately within the Corporates & Com-
mercial Real Estate Financing division for the first time in the third
quarter of 2007 together with further minor reorganisations (please
refer to the description in the section entitled “Business situation and
development of income of HVB Group”; segment reporting). The fig-
ures for the comparative periods in the present and previous financial
year have been adjusted to reflect the changes listed above.

Furthermore, in the segment reporting the standardised uniform capi-
tal allocation to divisions used in previous years was changed at the
start of 2007 to a system of individual core capital allocation for each
division in the case of companies assigned to several divisions. This
involves allocating core capital to the divisions over a range betwesn
5.9% and 6.8% of risk-weighted assets. The percentage used to
assess the equity capital aliocated o the companies assigned to sev-
eral divisions (HVB AG, HVB Banque Luxembourg) stood at 3.4% in
the 2006 financial year, This rate, which equals the 3-month EURI-
BOR plus a premium in the amount of the average 5-year UniCredit
spread, is set for one year as part of the budgsting process. The per-
centage rate changed from 3.4% to 3.8% in connection with the new
rules laid down for the 2007 financial year, Neither change has any
material net effect. This is why we have dispensed with restating the
previous periods.

Changes in the group of companies included in
consolidation

Among others, the following companies have been included in the
group of consolidated companigs of the new HVB Group for the first
time during 2007:

— PlanetHome AG, Munich

- PlangtHome GmbH, Manrtheim

- Enderlein & Co. GmbH, Bielefeid

— Weaith Management Capital Holding GmbH, Munich

— HVB Alternative Advisors LLC

- HVB Asset Management Holding GmbH

Furthermore, the investment banking operations of UniCredit Banca
Mobiliare, Milan, have baen transferred to HVB AG. This transaction
has the same effect as initial consolidation on the comparison of
results with the first nine months of 2006 as well as the balance
sheet at December 31, 2006.
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The following companies, ameng others, have left the group of com-
panies consolidated by the new HVB Group in 2007:

- {ndexchange Investment AG (Indexchange), Munich

- Norddeutsche Investment-Gesellschaft mbH {Nordinvest), Hamburg
— HVB Payments & Services GmbH (PAS), Aschheim

Indexchange was sold to Barclays Bank PLC for around €240 million
on February 8, 2007. On January 31, 2007, Nordinvest was transferred
to Pioneer Global Asset Management S.p.A. as part of the measure
taken to bundle the asset management activities in the UniCredit
Group. PAS was sold to Postbank with effect from January 1, 2007,

When comparing figures with the results achieved in the first nine
months of 2007, the companies which were deconsolidated in the
2008 financial year also had an impact on the figures. Essentially,
this concemns Activest Investmentgesellschaft mbH, Activest Invest-
mentgesellschaft Luxembourg $.A. and Westfalenbank Bochum, all
of which left the group of companies included in consolidation at
July 1, 2006.

The following companies, which had been defined as discontinued

operations at December 31, 2006, were deconsolidated with retroac-

tive effect from January 1, 2007:

— Bank Austria Creditanstalt AG including all companies included in
the BA-CA sub-group

— AS UniCredit Bank, Riga

— Closed Joint Stock Company Intemational Moscow Bank (IMB),
Moscow

— Joint Stock Commercial Bank Ukraine (HVB Bank Ukraing), Kiav

The branches in Tallinn, Estonia, and Vilnius, Lithuania, were sold to
AS UniCredit Bank, Riga during the third quarter of 2007 (economic
completion date of March 1, 2007). Thus the discontinued operations
item in the income statement only contains the results of operations
of the branches in Tallinn, Estonia, and Vilnius, Lithuania, up until
March 1, 2007 together with the gains on their disposal and the gains
on disposal of the sold companies fisted above.

Events after September 30, 2007
No events requiring reporting have taken place since
September 30, 2007

QUTLOOK

General economic trends

In our scenario, US GDOP growth is expected to decline to around 1.5%
this year from an average of 2.9% in 2008, with, in particular, house-
holds’ propensity to consume expected to slow substantially for the
remainder of 2007. GOP in the euro zone should just marginally mod-
erate its pace of growth this year, posting a 2.4% y/y increase, down
from 2.7% in 2006, still driven by a robust increase in corporate cap-
ital spending. tn Germany, GDP should show a growth rate of 2.4% in
2007 (2.8% in 2006). The buoyancy in the corporate sector, in fact,
should continue to push the investment activity, notwithstanding an
expected softening in the last part of the year due to the financial
turmail.

The European Central Bank (ECB) raised interest rates twice in the
first nine months of 2007, taking the key interest rate to 4.0% in
June. Given the scenario outlined above, it might make only one fur-
ther move in response to rising inflation towards the end of 2007,
with a last hike of 25bp, thereby running the risk of adopting an
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overly aggressive policy {a risk that is inherent in its mandate). The
dollar will remain weak until news on the US economy improves
towards mid-2008. Long bonds should reflect the weakening macro-
economic picture with the US ten-year Treasury benchmark expected
to reach 4.60% at the end of 2007 {from a current 4,41%) and the
euro equivalent expected 1o close the year at 4.25% (from a current
4.19%).

Eamings performance of HVB Group

In the Half-yearly Financial Report at June 30, 2007 HVB Group as a
risk-bearing entity published detailed observetions regarding risks in
the banking sector, notably regarding individual risk types, and the
management of such risks under the sophisticated risk management
system. The statements made in that Risk Report are still valid. In the
third quarter of 2007, however, the present financial crisis in the
housing sector emanating from the United States, which is also hav-
ing an impact on the European financial markets, had a limited
impact on the course of business and performance of HVB Group.

Compared with the second quarter of 2007, the Markets & Investment
Banking {MIB} division suffered from declines notably in structured
loans recorded in net trading inceme in the third quarter of 2007,
although this was more than offset by positive developments in other
MIB products. This means that MIB can report a profit overall. Direct
repercussiens from the subprime crisis for HYB Group are unlikely at
present, on account of the Bank's limited subprime exposures in this
area. This can be atiributed in particular to the conservative lending
policy that has been implemented in the UniCredit Group. On account
of the differing structure of real estate markets in the core regions

of HVB Group compared with the Anglo-Saxon markets, it remains
unlikely that the crisis will spread to these sectors. Indirect effects

arising from generally greater volatility, notably inctuding spreads for
traded credit products, could lead to greater price fluctuations in
these trading products in the future. Given the present market situa-
tion and developments, it is not currently possible to predict the
extent to which the financlal crisis could expand further throughout
Europe and potentially also extend to other market segments. Should
the banking crisis tum into a global crisis on the financial markets,
which would also have a sustained impact on business activity and
hence the real economy, this might have a lasting effect on the net
assets, financial and eamings position of

the Bank.

As already reported in Management’s Discussion and Analysis in the
consolidated financial statements at December 31, 2006 {on page 68
of the 2006 Annuat Report) we are planning for a tangible increase in
total revenues for the 2007 financial year, with only a sfight rise in
operating Gosts.

This will consequently give rise to a planned improvement in the cost-
income ratio,

Thanks to the sharp rise in total revenues coupled with a slight
increase in operating costs, we have met our internal targets, Conse-
quently we believe we are well on the way to meeting the targets we
have set for 2007 as a whole, even if, given the market trend after
June 30, 2007, we do not at the present time expect to be able to
repeat the results recorded for total revenues for the first half of 2007
in the second half of the year.

From today's standpoint, we anticipate that net write-downs of loans
and provisions for guarantees and commitments will probably be
much lower than last year's level at year-end 2007,
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The HVB Share

The price of the HVYB share rose by 23.22% in the first nine menths
of 2007, from €33.45 at the start of 2007 to €41.22 at the end of
September. The share price has been impacted by the squeeze-out
procedure announced by UniCredit in January 2007, offering to trans-
fer the shares held by minority shareholders to UniCredit against 2
suitable cash settlement. The cash settlement was set at €38.26 per
share. The transfer was approved by 98.77% of the votes cast at this
year's Annual General Meeting of Shareholders of HypoVereinsbank
held on Jung 26 and 27,

During the same period, the benchmark Prime Banks index fell by
8.4% whereas the Prime All Share index climbed by 16.3%. A stand-
alone view of the third quarter of 2007 shows that the HVB share
price has suffered a moderate decline of only 1.8%, despite the cur-
rent credit crisis on the financial markets, to close at €41.22 on Sep-
tember 29, 2007, At the end of September, the HVB share was
weighted at 1.97% in the Prime Banks index and 0.15% in the Prime
All Share index.

With a remaining free float of 4.6%, the average daily tumover of the
HVB share fell considerably compared with the second quarter, by
more than 57%, to 134,217 shares.

Investor Relations again kept analysts, institutional investors, rating
agencies and private shareholders up to date on the Bank's develop-
ment and strategic decisions in the third quarter of 2007,

HVB share relative to Prime Banks and Prime All Share

from June 30 to September 30, 2007 (€)
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36
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Consolidated Income Statement

for the period from January 1 to September 30, 2007

NOTES 1/1=30/9/2007 1/1-30/9/2006 CHANGE

Incorne/expenses € millions € milllons € millions in%
Nat interest 2,805 2,322 + 483 + 208
Dividends and other income from equity investments 262 184 + 78 + 424

Net interest income 2 3,067 2,506 + 561 + 224
et fees and commissions 3, 1,340 1,358 {16) {1.9)
Net trading income 4 : 857 673 + 184 + 273
Net other expenses/fincome 51 83 39 + 24 + 615

Net non-interest income ) 2,260 2,068 + 192 + 93
TOTAL REVENUES ' 5,327 4,574 + 753 + 165
Payroll cosis [ {1,601 £1,699) + OB 15.8)
(ther administrative expenses | {953} (B67) (86) + 99
Amortisation, depreciation and impairment losses on ' .
imiangible and tangible assets f (183) (223) + 40 {17.9)

Operating costs ' 2,730 (2,789) + 52 (1.9)
QOPERATING PROAIT ' 2,590 1,785 + 805  + 451
Provisions for risks and charges { {32) 73) + M (56.2)
Write-down on goodwill X — — - —
Restructuring costs [ [ 19 + 13 168.4)
Net write-downs of loans and provisions for l
guarantees and commitments - (496) (638) + 142 {22.3)
Net income from investments { 390 689 (299) {43.4)
PROFIT BEFORE TAX ! 2,446 1,744 + TR+ 403
Income tax for the period i (926) (375) {E51)  >+100.0
PROFIT AFTER TAX . 1,520 1,369 + 151 + 110
Minorities [ 73) 65) @ o+ 123
NET PROFIT OF HVB GROUP NEW [ 1,447 1,304 + 143 + 1.0
Net profit after tax of discontinued operations ! 3,698 1,762 +1936 >+1000
Minority interest in the net profit :
of discontinued operations | — (518) + 518 {100.0}
NET PROFIT OF FULL HVB GROUP i 5,145 2,548 +2587 >+100.0
Eamings per share (€} 11=30/3/2007 1/1=30/9/2006
Earnings per share of full HVB Group ’ 6.55 3.39
Earnings per share of HVB Group new ) 1.84 1.74
Earnings per share of HVB Group new {adjusted)’ 1.60 105

1 2007 adjusted for the effect arising from interest payable on the parchase price retatirg Lo the: sale of discondinued operations,
the gains on disposal of ndexchange and Minchener Rickversicherungs-Gesefschaft AG, restructuing costs and tax charpes
arising from German tax reforms; 2006 adjusted for the gain on disposal of the Activest companies 2nd restructning costs

Since no conversion rights or option rights on conditional capital
existed at September 30, 2007, there is no calculation of diluted
eamings per share.
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Consolidated Income Staement

for the period from July 1 to September 30, 2007

117-30/9/2007 1/7-30/8/2006 CHANGE

Income/expenses , € millions € millions € mitllons In%
Net interest 892 766 +126 + 164
Dividends and other income from equity investments ’ kj| 37 (8) (16.2)

Net interest income 923 803 +120 + 14.9
et fees and commissions 365 3n (6} {1.6)
Net trading income 38 ik {153} {80.1)
Net other expenses/income 14 {4) + 18

Net non-interest income 47 558 {141) (25.3)
TOTAL REVENUES 1,340 1,361 21) {1.5)
Payroll costs (432) (558) +106 (19.0)
Other adménistrative expenses (327 (289) (38) + 131
Amortisation, depreciation and impairment losses on
intangible and tangible assets (50) {72) + 12 {16.7)

Operating costs (839) (919) + 80 8.7
OPERATING PROFIT 501 442 + 59 + 133
Provisions for risks and charges 1] 2N + 20 (74.1)
Write-down on goodwill — — — —
Restructuring costs 3 {16} + 13 (81.3)
Net write-downs of loans and provisions for
guarantees and commitments (106) (226) +120 (563.1)
Net income from investments 7 551 {544) (98.7)
PROFIT BEFORE TAX ) 392 724 (332) {45.9)
Income tax for the period ) (309) (60) (249) >+100.0
PROFIT AFTER TAX a3 664 (581} (87.5)
Mingrities (30) (14) {i6) >+100.0
NET PROFIT OF HVB GROUP NEW 53 650 (597) (91.8)
Net profit after tax of discontinued operations 8 297 (289) (97.3}
Minority interest in the net profit
of discontinued operations — (105) +105 (100.0)
NET PROFIT OF FULL HVB GROUP 61 842 {781) (92.8)
Earnings per share (€) ) 1/7-30/9/2007 177-30/8/2006
Earnings per share of fuli HVB Group 0.00 112
Earnings per shara of HYB Group new 0.04 0.87
Earnings per share of HYB Group new {adjusted)* 0.30 0.18

1 2007 adjusted for restructuring coszs and L tharges arising trom Geman tax reforms;
2006 adjtsted for the gain on disposal of the Activest companies and restructuring costs.
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Balance Sheet

at September 30, 2007

NOTES 30/9/2007 31122006 CHANGE

Assels € mlllions € millions € millions in%
Cash and cash bafances 444 508 (64) {12.6)
Financial assels held for trading 11 181,064 107,628 +73,436 + BB2
Financiat assets at falr value through profit or loss 13,533 11,728 + 1,805 + 154
Available-for-sale financlal assets 12 7,740 6,504 + 1,236 + 150
Held-to-maturity invesiments 2,649 4 + 2178 >+100.0
Loans and receivables with banks 13 49,172 43,847 + 5,325 + 121
Loans and recelvables with customers 14 163,552 164,031 (479) (0.3
Hedging derivatives 518 842 {324) (38.5)
Investments in associates, joint ventures and
non-consolidated subsidiaries 384 688 (304} 44.2)
Property, plant and equipment 1,849 1,993 (144) 7.2
Intangible assets 759 808 49 (6.1}

of which: Goodwill 42 422 {1} 0.2)
Tax assets ' 2,252 2,745 (493) (18.0)
Assets of discontinued operations and non-current assets
or disposal groups held for sale ) 15,18 21 164,451 (164,420) {100.0)
(ther assets 2,480 1,780 + 691 + 388
Total assets 426,417 508,033 {81,616) {16.1)

1 rew halance sheet structure; see Mot 10, "Note o the adkistments of the balance sheat to match the UniCredit Group structrs®
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NOTES 30/9/2007 3111212008 CHANGE
Liabilities € mlllions € miltlons € millions in %
Deposits from banks 17 83,475 86,571 (3,096) {3.6)
Deposits from customers 18 105,752 92,751 + 13,001 + 140
Debt securities in issue 19 84,319 87,568 {3,249) @3N
Financia) liahilities held for trading 121,31 60,768 + 60,563 + 897
Hedging derivatives 465 764 (299) {39.1)
Changes in fair value of portfolio hedged items Al — 71 +100.0
Tax fiabilities 1,717 1,378 + 329 + 246
Liabilities of discontinued operations and of
disposal groups held for sale 20,21 23 152,920 {152,857) {100.00
Other liabilities 4,399 3,897 + 498 + 128
Provisiens 22 1,439 1,434 + 5 + 03
Shareholders’ equity 23,436 19,988 + 3,448 + 173
Shareholders’ equity attributable to shareholders of HVB AG 22614 16,690 + 5,924 + 355
Subscnbed capital 2,407 2,252 + 156 + BI
Additional paid-in capital 9,791 8,885 + 906 + 10.2
Own shares 2 2 0 0.0
Other reserves 5,166 4,06% + 1,105 + 27.2
Change in valation of financial instruments 107 872 {765) (87.7)
AfS reserve 665 1,195 {530) {44.4}
Hedge reserve (558) {323) {235) {72.8)
Consolidated profit 2006 — 622 (622) {100.0)
Net profit 1/1-30/9/2007 5.145 — + 5,145 +100.0
Minority interest 822 3,298 {2,476} (75.1)
Total shareholders® equity and liabilities 426,417 508,033 (81,616) (16.1)
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Statement:of Changés
in Shareholders’ Equity

at September 30, 2007 (abridged version)

SUBSCRIBED ADDITIONAL OWN OTHER RESERVES
CAPITAL PAID-IN SHARES

OF WHICH:

CAPITAL PENSION AND SIMILAR

OBLIGATIONS

€ milllons ) {1AS 19)
Shareholders’ equity al Jan. 1, 2006 before initial application

of new and revised IFRSs 2,252 9,126 2 864 —

Eftect of initiat application of new and revisad IFRSs — — — (806) {808)

Shareholders' equity at Jan. 1, 2006 after initial application

of new and revised IFRSs : 2,252 9,126 2 58 (806)
Change from capital increase _ — — — _ —_
Change from capita! reductions ) - — — — —
Change in valuation of financial instruments ) — —_ —_ _ _
Change in net income (0ss} ) — — — _ —
Actuarial losses on defined benefit plans — — —_ — _
Change in holdings of, and net income from, own equity instruments — — {3) - _
Dividend payouts — — — — —
Changes in group of consolidated companiés and reserve arising

from fareign currency translation and other changes — — — (39 —

Shareholders' equity at September 30, 2006 2,252 9,126 (1) 19 (806)
including:
shareholders’ equity of discontinued operations and disposal group held for sale — — — (17 {3

Shareholders’ equity at Jan. 1, 2007 2,252 8,885 2) 4,061 (814)
Change from capital increase . 155 906 — — —
Change from capital reductions ) — — - — _
Change in valuation of financial instruments —_ — — —_ —_
Change in net income (loss) ) —_ _ — — —
Actuarial losses on defined benefit plans — — — — —
Change in holdings of, and net income from, own equity instruments — — — — —
Dividend payouts® ) — — — — —
Transfers from net income f —_ — — 371 —
Changes in group of consolidated companies and reserve arising

from foraign currency tanslation and other changes — — — 784 559

Shareholders’ equity at September 30, 2007 2,407 9,791 {2) 5,166 (258)
including: |
shareholders’ equity of discontinuad operations and disposal group held for sale — — — — 2)

1 The Annual General Meetingon June 27, 2007 decided 1o pay a dividend of €301 million from the profit generated in 2006 (€622 million).
This is equivalent 162 eividend of €0.40 per share of common stock and per share of prefermed stock and an advance dividend of €0,064 per share
of preferred stock, The remalning amount of €321 million has been transferred to retained earnings.
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CHANGE IN VALUATION OF CONSOLIDATED PROFTT TOTAL MINORITY TOTAL
FINANCIAL INSTRUMENTS PROFTT 11-309 SHAREHOLDERS' INTEREST ~ SHAREMOLDERS'
i EQUITY ATTRIBUTABLE EQUITY
AfS RESERVE HEDGE RESERVE D ST 0L DR
OF HVB AG
871 (142) 191 - 13,164 3,219 16,383
— . _ — (806) {166} @72)
871 (142) 191 - 12,358 3,053 15,411
— — '— — — 37 37
272 116 — — 368 7 384
— — - 2,548 2,548 583 3,131
_ — — — 3 — 3
— - {191) — (191) {151) {342)
i ) — — 41 37 78
1,142 @n — 2,548 15,059 3,481 18,540
43 — — — 26 5 31
1,195 (323) 622 — 16,690 3,208 19,988
— — — — 1,061 — 1,061
{126) 370) — — (496) — {496)
— — - 5,145 5,145 73 5218
— - (301) — (301) 33} (334)
— — {321) — — — —
(404) 135 - — 515 {2,516) (2,001)
665 (558) — 5,145 22,614 822 23,436
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Cash Flow Statement

{abridged version)

2007 2006

HVB GROUP 2118

€ milllons NEW HVE GROUP
Cash and cash equivalents at January 1° 508 1,053
Cash flows from operating activities {2,509) {1,991)
Cash flows from Investing activities? 3,016 2,201
Cash flows from financing activities (550) {169)
Etfects of exchange rate changes 21) (43)
Less disposal group held for sale and discontinued operations — —
Cash and cash equlvalents at September 30 444 1,051

1 The cash and cash equivalents are identical 10 the cash and cash bakinces shown in tha batance sheet including balances
with central banks that are repayable on demand. The other balances with central banks are carmed under loans and
receivables with banks and hence ne longer form part of cash and cash equivalents

2 The net cash flow (€£3,698 million) from the dispesal of discontinued eperations is inchuded in the cash flows from
invesiing acthvitles for 2007
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Notes

NOTES TO THE INCOME STATEMENT

i Segment reporting
Income Statement broken down by division for the period from January 1 to September 20, 2007

RETAIL WEAITH  CORPORATES & MARKETS & OTHER/ HVB GROUP  DISCONTINUED FULL HVB
MAMAGEMENT ~ COMMERCIAL  INVESTMENT CONSOLI- NEW  OPERATIONS? GROUP?
REAL ESTATE BANKING DATION
€ millions FINANCING
TOTAL REVENUES
11-30/9/2007 1,338 350 112 2,016 502 5327 1 5,328
11-30/9/2006 1,341 417 1,006 1,631 89 4,574 3,959 8,533
Operating costs
1/1-30/9/2007 (1,035} {209} (387) {897) {(189) (2.730 1) (2.738)
1/1-30/9/2008 (1,084} (263} {407) {803) (232) (2,789) 2.211) (5,000
OPERATING PROFIT
1/1-30/9/2007 303 141 724 1,119 303 2,580 = 2,590
111-3049/2006 257 154 689 828 (143 1,785 1,748 3,533
Net write-downs of loans
and provisions for quarantees
and commitments
1/1-30/9/2007 (95) {6) {139) 42 (298) {498) — (496)
11-30/9/2008 (130} 2) (180} @ (324) 638) 419) {1,057
Dther items?
11-30/9/2007 (2 7 N 238 116 352 3,782 4,134
1/1-30/8/2006 {5} 537 (3) 58 10 597 689 1,286
PROFIT BEFORE TAX
1/1-30/9/2007 206 142 578 1,399 2 2.446 3,782 6,228
1/1-30/9/2006 122 689 506 884 {457) 1.744 2,018 3,762
1 contains the foBowing income items: pr for risks and charges, write-gown on poorwil,

restnucturing costs, net income from investments and other non-operating expenses
2 contains the gains on the dispesal of discortinued operationt in other 1iems
fnet income from imvestments)
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Income statement of the Retail division

03 a2 V] Ll a3
11-30/9/2007  1/1-30/9/2006 2007 2007 2007 2008 2006
INCOME/EXPENSES £ millions € milllens € milllons € millkans € millions € millions € milllons
Net interest income 804 836 269 269 271 262 285
Net fees and commissions 518 489 151 172 195 140 139
Net trading Income 2 — 1 — 1 {1} {1}
Net other expenses/income 9 16 4 2 3 {10 —_
Net non-interest income 529 505 156 174 199 129 138
TOTAL REVENUES 1,338 1,381 425 443 470 39 423
Payroll costs 434) {435) (139) (142) {153} {136} {142
Other administrative expenses, amortisation,
depreciation and impairment losses on intangible
and tangibie assets {601} (649) (198) (197 {206) 212) (226}
Operating costs {1,035} (1,084) (337) {339) (359) {348) {368)
OPERATING PROAIT 303 257 88 104 111 43 55
Restructuring costs — 2 —_ — - 5 {1
Net write-downs of Ioans and provisions for
guarantees and commitments (95) {130) (19 (13) 67) {43} (50)
Net income fram investments and other items® @ k)] @ — - ) {5)
PROFIT BEFORE TAX 206 122 71 91 44 (11} {1}
Cost-income ratio in % 774 80.8 793 765 76.4 80.0 87.0

1 teniains the Tollowing Sicomb siatemant flemy: provisions for Tisks and Charpes, wie-twh
on goodwil, net income from investments ang other fion-operating expenses

Developments in the Retail division
In the first nine months of 2007, the Retail diviston generated a 17.9%
increase in total revenues over last year, reaching €303 million.

This pleasing development contributed to an improvement of 3.4 per-
centage points in the cost-income ratio to 77.4%.

At the same time, operating costs declined by a sharp 4.5% despite
the initial consolidation of the PlanetHome Group, one of the leading
providers of property finance specialising in the proviston and financ-
ing of residential property. Whereas payroll expenses decreased by
0.2% to remain at the same ieve! as last year despite the initial con-
solidation of the PlanetHome Group, other administrative expenses,
including depreciation of property, plant and equipment, daclined by
a significant 7.4%, particulary as a result of the continuing strict cost
management.

At €1,338 million, total revenues remained at the same leve] as last
year despite the decline in net interest income (down 3.2%). Net
interest income decreased largely as a result of strategic changes in
the case of real estate [oang together with & decling in volumes of

lending for overdraft facilities, whereby the restrained demand for
credit from business customers is particularly noticeable on the mar-
ket. This development was offset in part by the higher margins on the
deposit-taking side and the increase in volumes for demand and term
deposits. The change in net interast income was compensated above
all by a year-on-year increase of 5.9% in net fees and commissions,
which ¢an be attributed in part to the consolidation of the PlanetHome
Group. Alongside “KombiAnlage plus”, one of our core products in
securities and custodial services, the continued successful distribu-
tion of innovative investment products with a nominal sales volume
of around €2.5 billion made a major contribution to the development
of the fees and commissions business. Key products in this connec-
tion include “HVB 6% Zins Ass®, “HVB Best of Fonds Zertifikate”,
“HVB Zukunftszertifikat [I”, “"HVB 8% Favorit Anfethe”, “Favorit
Express Zertifikat” and “HVB Relax Express Continental Star”.

The good operating performance, coupled with much lower net write-
downs of loans and provisions for guarantees and commitments (down
26.9%), resulted in a profit before tax of €206 million, which is almost
70% higher than the result for the first nine months of last year.
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Income statement of the Wealth Management division

a3 Q2 at o4 a3
1H-30/9/2007  1/1-30/9/ 2006 2007 2007 2007 2006 2006
INCOME/EXPENSES € millions € mlllions € milllons € milllons € millions € millions € millions
Net interest income 122 - 1§ 45 44 37 47 40
Met fees and commissions 236 an 70 79 87 86 62
Met trading Income o {12) i 0 ) {1 1
Net other expenses/income e 2 (1) — - 2 {1}
Net non-interest income 228 301 70 72 85 az 62
TOTAL REVENUES 350 417 115 112 123 134 102
Payoll costs (69) @1) 22) {24) 23) 26) {24)
Other administrative expenses, amortisation, '
depreciation and Impairment iosses on intangibte
and tangible assets {140) (172 {45) {46) {49) {56) {45)
Operating costs (209) {263) {67 {70) {72) {82) {69)
OPERATING PROFIT 141 154 48 42 51 52 a3
Restructuring costs —_ 2 _ _— —_ &) 2}
Nat write-downs of loans and provisions for
guarantees and commitments {6) ] — 2 4 8 ]
Net income from investments and other items’ 7 539 1 5 1 10 533
PROFIT BEFORE TAX 142 589 49 45 48 49 562
Cost-income ratio In % 59.7 83.1 58.3 82.5 58.5 61.2 67.6

1 contains the fotlowing income statement items: provisions for risks and charges, writs-gdown

on goodwill, net income from 2nd other non-

Developments in the Weatth Management division

As part of the pocling of asset management activities in the UniCredit

Group, the Activest Group (Activest Investmentgesellschaft mbH,

Munich, Activest Investmentgesellschaft Luxembourg S.A., Luxem-
bourg and Activest Investmentgesellschaft Schweiz AG, Berne} were
transferred to Pioneer Global Asset Management S.p.A. with effect
from July 1, 2006 along with Nordinvest in January 2007. Moreover,
the depositary banking activities of HVB Banque Luxembourg S.A.

were assigned away from the Wealth Management division with

gffect from January 1, 2007. The primary profit contributions of the

Activest companies {only until mid-2006}, Nordinvest and the profits
from the depasitary banking activities of HVB Banque Luxembourg
from the quarters of last year are still included in the above income
statement. To make it easier to compare the performance of our
Wealth Management operations, we are showing below an income
statement for the Wealth Management division, in which the quarterly
figures for 2008 have been adjusted for the deconsolidation effects
and the profits from the depositary banking activities of HVB Bangue
Luxembourg.
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Adjusted Income statement of the Wealth Management division

Q3 Q2 o 04 03
11-30/9/2007  1/1-30/9/2006 2007 2007 2007 2006 2006
INCOME/EXPENSES € milllons € millions € millions € millions € millions € milllons €milllons
Net interest income 122 112 45 40 37 46 39
Net fees and commissions 238 216 70 79 87 73 53
Net trading income N (12 1 4! ) {1 1
et other expenses/income {1 1 {1) — — 2 {1)
Net non-interest income 228 205 70 72 86 74 53
TOTAL REVENUES 350 317 115 12 123 120 92
Payroll costs , 6%) ®7 (22) (24} (23) {23) (23)
Other administrative expenses, amortisation,
depreciation and impairment lbosses on intangible
and tangible assets (140) {140) {45) {46) (49) {54) {43)
Operating costs (209) {207) (67) 7o) 72) T {66}
OPERATING PROFIT 141 110 48 42 51 43 26
Restructuring costs — ] — — — 2 )
Net write-downs of loans and provisions for
guarantees and commitments i) @) — (2 4 8 {2)
Net income from investments and ather items’ 7 3 1 5 1 3 —
PROFTT BEFORE TAX 142 109 49 45 48 34 22
Cost-income ratio in % 59.7 65.3 58.3 62.5 58.5 64.2 7.7

1 tontains the following income statement stems: provislons for risks and chages, write-down
on goodwill, net income (rom kwestments and other non-operating expanses

The Wealth Management division encompasses the Wealth Manage-
ment Sales of HVB AG (“WEM HVB AG"), the DAB Bank Group, the pri-
vate banking activities of HVB Banque Luxembourg and Wealth Man-
agement Capital Holding GmbH, Munich, which was consclidated for
the first time in the second quarter of 2007 and encompasses partici-
pating interests in HVB Fonds Finance GmbH, Blue Capital GmbH and
H.F.S. Hypo-Fondsheteiligungen fir Sactwerte GmbH, Munich,

The following description of developments relates to the adjusted

income statement,

With profit before tax of €142 million, the Wealth Management divi-
sion recorded an increase of 30.3% in the first nine months of 2007
over the equivalent figure for the corresponding period last year,
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The newly implemented business model of providing service tailored
specifically to the target group of very wealthy customers is beginning
to have an impact at WEM HVB AG. In contrast to its competitors,
WEM HVB AG is positioned as a generalist offering its clientele credit
facilities from a single source alongside the typical wealth manage-
ment investment products. The revenues for the third quarter of 2007
were more than 20% up on the same quarter last year, which was
still dominated by the divisionalisation of HYB and the transfer of cus-
tomers to the new Wealth Management service model. WEM HVB AG
currently serves a good 39,000 customers.

One of the strategic priorities in Wealth Management is to expand
mandated operations. The revenues from these activities rose signifi-
canty compared to last year. The volurne of assets under manage-
ment increased by more than 30% year-on-year to a good €2 billion.
In terms of real assets, private equity holdings in particular were suc-
cessfully placed.

With 2.7 miltion transactions in the third quarter, the DAB Bank Group
recorded 16% more customer operations than in the equivalent guar-
ter last year, despite uncertain capital markets. Revenues in the third
quarter were also up 17% year-on-year; on & cumulative basis, the
year-on-year growth is almost 8%.

The very strong increase in the operating profit of the Wealth Man-
agement division {up 28.2% year-on-year) was driven by the 10.4%
risg in total revenues to €350 million. Net fees and commissions
proved particularly dynamic, expanding 9.3% compared to this point
last year. Net interest income also rose a sharp 8,9% on the back of
higher dividend income.

The moderate 1.0% increase in operating costs reflects the deliberate
expansion of the sales force, which is intended to generate more sus-
tained organic growth. Targeted measures to permanently enhance
efficiency were taken in terms of non-payroll costs. The cost-income
ratio improved by 5.6 percentage points to 59.7% on the back of
higher total revenues.
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Income statement of the Gorporates & Commercial Real Estate
Financing division, Corporates subdivision

a3 a2 1] 2] 12}
11-30/9/2007  1/1-30/9/2006 2007 2007 2007 2006 2006
INCOME/EXPENSES ' € millions € miltions € milllons € milllons € milllons € millions € milikons
Net interest income . 617 589 199 218 200 208 183
Net fees and commissions ) 253 233 74 81 98 63 76
Net trading income _ {1 2 ) ) 1 2 4
Net other expenses/income i 5 7 3 2 1 4 —
Net non-interest income ' 258 242 76 82 100 61 80
TOTAL REVENUES ' 875 831 275 300 300 269 263
Payroll costs ? {134) (127) {46) 142) @6) {44) @1
Other adminigtrative expenses, amertisation,
depreciation and impairment losses on intangible
and tangible assets ) (192) (203) {66) {64) 62) 74 (69
Operating costs ' (326) (330) (112 106) {108) 118) (10)
OPERATING PROFIT . 549 501 163 194 192 151 153
Restructuring costs ) - {1) - — — — {1)
Net write-downs of Joans and provisions far,
guarantees and commitments ' (145) (127) (44) (61) (40 (74) (48)
Netincome from investments and other items® 2 4 {6) 4 1) (15) 4
PROFIT BEFORE TAX 401 377 113 137 151 62 100
Cost-income ratio in % 37.3 38.7 40.7 353 36.0 43.9 41.8

1 contains the iollowing income statement items: provisions for risks and charges, write-down
on Qoodwill, et inceme fiom investments and other ron-operating expenses

Developments in the Corporates subdivision

In operations involving small and medium-sized customers, the Cor-
porates subdivision increased its operating profit to €549 million in
the first nine months of 2007, which represents a major gain of 9.6%
year-on-year.

Taken together, higher total revenues (up 5.3%) and lower operating
costs (down 1.2%) resulted in an improvement of 2.4 percentage
points in the cost-income ratio to an outstanding 37.3%. Within total
revenues, net fees and commissions rose by 8.6% as a result of
highly successful derivatives operations and higher contributions

from payments activities. At the same time, net interest income
increased by 4.8%, despite the intense competition on the German
market. The 1.2% reduction in operating costs year-on-year is attrib-
utable to much lower other administrative expenses and amortisation,
depreciation and impairment losses.

The strong operating performance led to a significant rise in profit
hefore tax, up 6.4% from €377 million to €401 miliion year-on-year,
despite a 14.2% increase in net write-downs of loans and provisions
for guaranteges and commitments.
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Income statement of the Gorporates & Commercial Real Estate
Financing division, Global Financial Services subdivision

3 a2 a1 o4 03
11-30/2/2007  111-30/9/2006 2007 2007 2007 2006 2006
INCOME/EXPENSES € milllons € millions € millions € millions € milions € millions € millions
Netinterest income 55 55 18 1B 19 19 18
tet fees and commissions 33 43 10 i2 11 14 15
Net trading income -_— —_ —_ —_ —_ - —
Net ather expenses/fincome ) 1 — 1 — — _ _—
Net non-interest income 34 43 11 12 1 14 15
TOTAL REVENUES 89 98 29 30 30 3 3
Payrall costs (13 14 3 ) 1) ) {3}
Other administiative expenses, amortisation,
depreciation and impalrment losses on infangible
and tangible assets 25) 24 ® ) @ o ®
Operating costs {(38) {38) (12} (13) (13) (11) (13)
OPERATING PROFIT 1) 60 17 17 17 22 20
Restructuring costs — — - —_ —_ - —-_—
Net write-downs of loans and provisions for
guarantees and commitments 1) M 1) — — — —
Net income from investments and other items’ — — _ —_ —_ —_ -
PROFIT BEFORE TAX 50 59 16 17 17 2 20
Cost-income fatio in % 427 38.8 41.4 433 433 333 394

1 contains the followirg income statement items: provisions for risks and charpes, write-down
on goodwill, net income from invesiments and other non-operating expenses

Developments in the Global Financial Services subdivision
The Global Financial Services subdivision, which is being shown sep-
arately for the first time in the interim report at September 30, 2007,
provides products and services for corporate customers and interna-
tional financial institutions abave all in the field of toreign trade and
payments. Its operating profit, which was previously allocated to the
Markets & Investment Banking segment, declined by €9 million, or
15.0%, year-on-year to €51 million.

Total revenues declined by 9.2% overall, although net interest income
remained stable. The 23.3% decrease in net fees and commissions

results from lower contributions from the foreign branches and activi-
ties involving foreign guarantees. Operating costs remained constant,
as the slight decline in payroll costs was offset overall by higher other
administrative expenses and amortisation, depreciation and Impair-
ment losses. The cost-income ratio rose by 3.9 percentage points,
but remains at a heafthly 42.7%.

Profit before tax declined by €9 million, or 15.3%, to €50 million, as
a rasult of the weaker operating performance.
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Income statement of the Corporates & Commercial Real Estate
Financing division, Commercial Real Estate Financing subdivision

a3 Q2 1] 04 a3
11=-30/8/2007  111-30/9/2006 2007 2007 2007 2006 2006
INCOME/EXPENSES € milllong € millions € milllgns € millions € millions € millions € milllons
Net interest income 121 134 37 42 42 26 42
Net fees and commissions 35 30 1 13 1 8 10
Net trading income — — —_ — — — —
Net other expenses/income 1 3 — 1 — @ -
Net non-interest income 36 33 1 14 1 8 10
TOTAL REVENUES 157 167 48 56 53 32 52
Payroll costs 7 {9) {2) 3 {2} (3) (3)
Qther administrative expenses, amoriisation,
depreciation and impairment losses on intangible
and tangible assets {26) (30) {9) {8) 1] )] (123}
Operating costs {33) {39) (11} (11} (1 (12) (15)
OPERATING PROAIT 124 128 37 45 42 20 37
Restructuring costs —_ — —_ — - — _
Net write-downs of loans and provisions for
guarantges and commitments 7 (52) 8 10 {11} (11) (30)
Net Income from investmentts and other items? {4) {6) 3 {1} — 5 {6)
PROFIT BEFORE TAX 127 70 42 54 k1] 14 1
Cost-income ratio in % 21.0 234 229 198 20.8 375 288

+ contains the foBowing income statemint tems: provisions for riske and charges, writs-gown
on goodwil, net income from investments and other non-cperating expenses

Developments in the Commercial Real Estate

Financing subdivision

The operating profit of the Commercial Real Estate Financing subdivi-
sion fell a slight 3.1%, to €124 million, as a result of the further
strategic reduction in volumes. At the same time, greater progress
on expanding service operations had a positive effect.

The continued elimination of unprofitable portfolios led to a decline of
9.7% in net interest income, and consequently to a decrease of 6.0%
in total revenues. This was partially offset by higher volumes in the
deposit-taking business. Net fees and commissions benefited from
the successful expansion of interest-derivative and advisory opera-

tions, beating the previous year total by a significant 16.7%. Oper-
ating costs declined by a tangible 15.4% on account of fower payroll
costs arising from the elimination of positions associated with the
reduction of volumes together with lower other administrative
expenses. Consequently, the ¢ost-income ratio improved by 2.4 per-
centage points to 21.0%.

The positive development of net write-downs of loans and provisions
for guarantees and commitments {up €59 million year-on-year

reflects the improvement in the quality of the portfolio brought about
by the sugcessful implementation of the restructuring program. This
resulted in a massive 81.4% rise in profit before tax to €127 miilion.
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Income statement of the Markets & Investment Banking division

[1E] 0z 4] o 3
11-30/0/2007  1/1-30/9/2006 2007 2007 2007 2006 2008
INCOME/EXPENSES € milllons € millions € mililons € millions £ mitllons € milllons € milllons
Net interest income 901 752 226 283 392 kL 248
Net fees and commissions 272 218 54 139 79 a2 58
Net trading income 844 658 28 463 355 79 193
Net other expenses/income 1 3 i) 6 2 2 ]
Net nen-interest incom 1,115 879 71 608 436 173 244
TOTAL REVENUES 2,016 1,631 297 891 828 517 492
Payroll costs (432) (368) 78) {196} {158) (141) (117
Other administrative expenses, amortisation,
depreciation and Impairment losses on intangible
and tangible assets {465) {435) {163) (169) {133 (172) {139)
Operating costs {B97) (803) (241) (365) {291) {313} {256)
OPERATING PROFIT 1,119 828 56 526 537 204 236
Restructuring cos!s — —_ - — —_ m —_
Net write-downs of loang and provisians for
guarantaes and commitments 42 (2 44 0] {1) 19 (5)
Net Income from Investments and other items’ 238 58 16 7 215 {220) 16
PROFT BEFORE TAX 1,399 884 118 532 751 2 247
Cost-income ratio in % 445 49.2 811 410 35.1 60.5 52.0

1 conains the folowing income statement items: provisions for risks and charges, write-oown

on goodwill, net income from lavestments 2nd other non-dperating expenses

Developments in the Markets & Investment Banking division
As part of the reorganisation of the divisions, the Global Financial
Services {GFS) unit previously operating under the Markets & Invest-
ment Banking division has been assigned to the Corporates & Com-
merciat Real Estate Financing division. All the previous periods have

been adjusted accordingly to ensure that the performance of the
Markets & Investment Banking division is presented property.

The Markets & Investment Banking division continued its successtul,

sustainable results trend in the current year, increasing its profit

betore tax year-on-year by a healthy 58.3% in the first nine months

of 2007 This means that, in absolute figures, profit increased by

€515 miliion to stand at €1,399 millien.

This good performance can be primarily attributed to the substantial
rise of €291 million in operating profit and the gain of €219 million
realised on the disposal of Indexchange recognised in net income

from investments and other items.

Total revenues were up by a total of €385 million, or 23.6%. This

increase includes the revenues from UBM's investment banking activi-
ties, which have been incorporated since April 1, 2007, But even when

the revenues from UBM's investment banking activities are not

inctuded in the figures, total revenues posted a healthy year-on-year

rise of 13.7%.
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Net trading income improved by 28.3% year-on-year, benefiting from
the initial consolidation of UBM with net trading income of €285 mil-
fion. Compared to last year, the net incame from financial Instruments
held for trading rose by around a quarter.

Net fees and commissions and net Interest income, which both bene-
fited from the excellent performance in the Financing, Equity Deriva-
tives and Equities units, also recorded a substantial increase. Much
higher dividends fram private equity investments were also recorded
in net interest income,

As a result of the turmoil on the markets, total revenues shrank
markedly in the third quarter of 2007, to €297 million, compared with
the unusually successtul previous quarters (01 2007: €828 million;
(42 2007: €891 million). The division was nevertheless able to gener-
ate an operating profit on account of its diversified line-up, although
higher funding costs and the depressed net trading income from
structured credit products had a negative impact on account of the
illiquid market. This was offset, however, by very good results in the
other business lines. FICC (Fixed Income, Commodities and Curren-
cies) in particular again recorded strong profits in the third quarter

of 2007,

The 11.7% rise in operating costs is attributable primarily to the first-
time inclusion of UBM's investment banking activities. The cost-
income ratio improved by a significant 4.7 percentage points, to
44.5%, compared to the first nine months of 20086, on the back of
the strong earnings performance.
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Income statement of the Other/consolidation division

as 02 o o4 Q3
11-30/9/2007  1/1-30/9/2006 2007 2007 2007 2008 2006
INCOME/EXPENSES € millions € mlllions £ mitllons € millions € millions € millions € millions
TOTAL REVENUES 502 | 89 151 150 20 2 {4}
Operating costs {189) ; (232) (59) {39) (101) 22) {88}
OPERATING PROFIT 303 | {143) 92 m 100 (20} {92)
Restructuring costs {6) | {14) {3} {3} — (30 {12)
Net write-downs of loans and provisions for )
guarantees and commitments (298) J (324) {98) {114) (88) (178) [ial]
Net income from investments and other items! 122 | 24 {6) 74 49 (36) (10
PROFIT BEFORE TAX 121 | 457) (15) 73 63 (264) (205)

1 consains the folowing incone statement ifems: provisions for risks and charges, wiits-down
on goocwill, net Income from i and pther non i

Developments in the Other/consolidation divisien

The Other/consolidation segment encompasses the Global Banking
Services and the Group Corporate Centre subsegments together with
the profit contributions from the Special Credit Portfolio, the Real
Estate Restructuring portfolio and consolidation effects.

The total revenues of this segment rose sharply, from €89 million last
year to €502 million in the first nine months of 2007, This develop-
ment results almost exclusively from net interest income, which ben-
efited from the interest effects arising from the inflow of funds in con-
junction with the disposal of the discontinued operations. This effect
was reinforced by the retum on the purchase price {generated in the
first quarter of 2007) together with the investmant of the gains on
disposal and the omission of the refinancing costs on the carrying
amounts of the investments in the discentinued operations that were

included last year. Qperating costs declined by €33 million, or 14.2%,
compared to last year, essentially as a result of strict cost manage-
ment in the internal service units and the associated downsizing. Net
write-downs of loans and provisions for guarantees and commit-
ments, which relate primarily to the Special Credit Portfolio, fell by
8.0%, to €298 million. At the same time, the gain of €47 milfion on
the disposal of Nordinvest and the gain of €113 million on the dis-
posal of Miinchener Rilckversicherungs-Gesellschaft in particular led
to the higher profit contribution from net income from Investments
and other items. Last year, this item included the gain of €55 million
on the disposat of Babcock & Brown and €40 million on the disposal
of Lufthansa. Profit before tax improved to €121 million after the first
nine months of the present financial year after a ioss of €457 million
in the equivalent period last year.
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2 Netinterest income

2006. In contrast, the initial consolidation of UBM's investment bank-

11-30/  1-30//  ing activities and the PlanetHome Group has a positive impact. When
€ milions : 2007 2006 adjusted for nitial consolidation, deconsolidation and currency
Interest income from ) effects, last year's level was exceeded by 2.9%.

lending and money market transactions _ 8,489 7,987
othet interest income ) 4,358 2447 4 Net trading Income
Interest expense from 11-30/8/ 11-30/9/
deposits (4.496) (3,643 € millions 2007 2006
debt securities In issue and Net gains on financial instruments held for trading 408 327
ather interest expenses {5,546) {4.471)  Diidends on financial Instruments held for trading Kral 325
Net Interest 2,805 2,322 Private equity realisation gains 118 —
Dividends and other income Other net trading income 10 21
from equity investments Total 857 673
Dividends and other similar income 256 178 1 the gains on the disposal of BCtively manaped NKENGS in the private quity business aro recorded tere.
Companles accounted for using the equity method 8 8 The gains of around €27 million realised in the previous year have not bean edjustsd. They ara shown
+ under nel Incoma from Investment:.
Total 3,087 2,506
5 Net other expenses/income
3 Net fees and commissions =30/ 1h-3009/
111-30/9/ 111=3018/ € millions 2007 2006
€ millions 2007 2006
Other operating Income 210 148
Managament, brokerage and consultancy services 681 B88  Other operating expense (147) (109)
Collection and payment services 180 185 Netother expenses/income 83 39
Lending and other service operations 479 483
Total 1,340 1.3% 6 Net write-downs of losses and provisions
This item comprises the balance of fee and commission income of for guarantees and commitments
€1,823 miflion (2006: €1,663 million) and fee and commission ¢ milions b A i
expense of €483 million (2006: €307 million). In terms of the year-
on-year change In net fees and commissions, the profit contributions ~ Additions (.19 (1,309
made by the sold Activest companies (up to June 30, 2007 only), Reversals 843 588
Indexchange and Nordinvest are only included in net fees and com- Recoveries from write-offs of loans and recoivables 9 &
missions for 2006, which has a negative effect when compared to Total (436) (638)
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7 Netincome from investments

Income statement of discontinued operations:

CY1-30  11-3008/ V=300 1M1-300/
€ mililons . 2007 2008 € milllons 2007 2006
Gaing on the disposal of 436 710 Net interest income 1 2,202
available-for-sale financial assets and Net fees and commissions —_ 1,321
held-to-maturity investments i58 171 Net trading income — 387
Investments in associates, joint ventures and Net other income/expenses — 49
non-consolidated subsidiaries 1 12 TOTAL REVENUES 1 3,959
consolidated subsidiaries 264 521  Qperating costs 0 (2,211)
land and buildings 13 6  QPERATING PROFTT — 1,748
Write-downs and value adjusiments on {46) {21)  Provisions for risks and charges — {6)
available-for-sale financlaf assets and ' Write-down on goodwilt — —
held-to-maturity investments 42 (19 Restructuring costs — 3)
land and buildings ) {4) 2)  Netwrite-downs of loans and provisions
Total 380 689  for guaraniees and commitments — 419
) . . i L Net income from investrents 3,782 693
The gains of €264 miltion on the disposal of consolidated subsidiaries  gyrarron -operating expenses — _
include the gains realised on the dispo§al of Indexchange amouning  peoeT BEFORE TAX 3,782 2,018
to €219 million and Nordinvest amounting to €47 million, lncome tax for the period 84 256)
The gains on the disposal of the available-for-sale financia! assets PROFIT AFTER TAX 3,698 1,762
can be attributed essentially to the €113 million realised on the dis- Minorities - 518)
posal of Miinchener Rilckversicherungs-Gesellschaft AG. NET PROFIT 3,698 1.244
8 Income statement and eamings Earnings per share of discontinued operations
per share of discontinued operatlons M=30/8  11-30/%
In 2007, the gains on disposal of the BA-CA Group, IMB, AS UniCredit ~ Earnings per share (6) 2007 2006
Bank, HVB Bank Ukraine and the HVB AG branches in Tallinn and 4.7 165
Vilnius amounting to €3, 782 million before tax are incluced under net
income from investments in the income statement. Compliant with 9 Earnings per share
[FRS, the gains on disposal account for a total of €84 million in taxes. -3 11-30/
In addition, the income and expenses of the HVB AG branches in FULL HVE GROUP 2007 2005
Tallinn and Vilnius up to the economic completion date of March 1, Net profit (€ millions) 5,145 2,548
2007 are disciosed in 2007 The previous-year figures, on the other Average number of shares 785,155,485 750,690,140
hand, also include the income and expenses of the business activities  Eamings per share (€ 5.55 3.39
of all the companies and branches defined as discontinued operations.
=300/ 113009/
HVB GROUP NEW 2007 2006
Het profit (€ millions) 1,447 1,304
Net profit {adjusted®, € millions) 1,257 789
Average nusnber of shares 785,155,405 750,699,140
Earnings per share (€) 1.84 1.74
Earnings per share {adjusted’, €) 1.60 1.05

1 2007 figures acjusted for the effect arlsing frem Inferest payabla on the purchase price relating to the
disposal of diston nued operations, e gain on disposal of indexchange ant Minchener Riitkve:-
sicherungs-Geselischaft AG, restructyring Cosis and tax charges arising from German tax reforms;
2006 adfusted for the gain on disposal of the Activest companies and restructuring costs
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NOTES TO THE BALANCE SHEET

10 Note on the adjustments of the balance sheet

to match the UniCredit Group structure

The process that was started last year of aligning our extemat finan-
cial reporting with the normal structure used by UniCredit in its capital
market communications for years has been continued in the present‘
interim report with the revision of the balance sheet.

New balance sheet structure 0Id balance sheet structure
32006 3N 22006

Assots €millons  Assets € miliions
(ash and cash balances 508  Cashreserves 3.211
Financlal assets held for trading 107,628  Assets held for trading purposes 107,211
Financial assets at fair value through profit or loss 11,728 Placements with, and loans and advances to, ather banks 41,264
Available-for-sale financial assets 6,504  Loans and advances to customers 169,998
Held-to-maturity investments 4M Allowances for losses on loans and advances (6,068)
Loans and receivables with banks 43,847  Investments 19,845
Loans and receivables with customers 164,031 Property, plant and equipment 1,547
Hedging derivatives ’ 842  Intangible assets 808
Investments in associates, joink ventures and Income {ax assets 2,745
non-consolidated subsidiaries 688  Other assets 3,021
Property, plant and equipment 1,993  Assets of discontinued operations and non-current assets or
Intangible assets 808  disposal groups held for sale 164,451

of which: Goodwill ] 422  Total assets 508,033
Tax assets 2,745
Assets of discontinued operations and non-current assets
or disposal groups held for sale 164,451
Qther assets 1,789
Total assets 508,033
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New balance sheet structure

Old balance sheet structure

31/12/2006 31/12/2006
Liabilities € millions Liabillties € mifllons
Deposits from banks 86,571 Deposits from other banks 85,672
Deposits from customers 92,751 Amounts owed to other depositors 92,136
Debt securities in issue 87,568  Promissory notes and other liablilities evidenced by paper 76,938
Financial liabilities held for trading 60,768 Liabilities held for trading purposes 59,962
Hedging derivatives 764 Provisions 1,683
Changes in fair value of portfolio hedged items 0 Income tax Habilities 1,378
Tax liabilities ‘ 1,378 Other liabilities 5214
Liabilities of discontinued operations and Subordinated capital 12,142
of disposal groups held for sale 152,920  Llabilities of discontinued operations and

QOther liabilities ) 3,801 of disposal groups held for sale 152,920
Provisions 1,434 Shareholders’ equity 19,988
Shareholders’ equity 19,988 Shareholders’ equity attributable to shareholders of HVB AG 16,690
Shareholders’ equity atiributable to shareholders of HVE AG 16,690 Subscribed capital 2,252
Subscribed capital ' 2,252 Additional paid-in capital 1,883
Additional paid-in capital 8,885 QOther reserves 4,081
{wn shares ’ {2) Change in valuation of financial instruments 872
Other reserves 4,061 AfS reserve 1,195
Change in valuation of financial instruments 872 Hedge reserve (323)
AfS reserve 1,195 Consolidated profit 2006 622
Hedge reserve (323) Minority inferest 3,208
Consolidated profit 2006 622  Total shareholders' equity and liabilities 508,033

Minority interest . 3,298

Total shareholders’ equity and liabilities 508,033

The main differences between the balance sheet structure in 2CCor-
dance with UniCredit practice and the previous HVB structure are as

follows:

— Cash and cash reserves now only contains the cash on hand and
balances with central banks that are repayable on demand. Other
balances with central banks are carried under ioans and receiv-

ables with banks,

— The respective write-downs have been eliminated from |oans and

receivables with banks and customers (net disclosure).

— Alongside a number of other minor reallocations, the former
balance sheet item “Investments” has essentially been allocated
fo the following balance sheet items in line with the 1FRS helding
categories:

- Financial assets at fair value through profit and loss,
— Available-for-sale investments, and
— Held-to-maturity investments.

~ Hedging derivatives, which HVB previously disclosed under other
assets/liabilities, are now shown in separate balance sheet items.

~ The subordinated capital, which was previously shown separately
in the HVB structure, has now been allocated to the balance
sheet items *Debt securities in issue”, “Deposits from banks” and
“Depaosits from customers”. '
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11 Financial assets held for trading

15 Assets of discontinued operations

30/0/2007  31/12/2008
€ millions 30/9/2007 31N 272006 Assats € miltions € milllons
Balance-sheet assets Cash and cash balances 2,246
Debt securities 64,891 49,248  Financial assets held for frading 17,188
Equity instruments 16,133 16,494  Financial assets at falr value through profit or ioss 487
Other financial assets held for trading 38,319 6,355  Avallable-for-sale financlal assets 9,724
Positive fair value from derivative . Held-to-maturity investments 5,962
financial instruments 61,721 35,531 Loans and receivables with banks 33,314
Total 181,064 107,628  Loans and receivables with customers 85,757
Hedging derivatives 1,207
12 Available-for-sale financial assets Investments in assaciates, joint ventures and
non-cansolidiated subsidiaries 1,588
€ millions 30/8/2007 31122006 Praperty, plant and equipment 1,450
Debt securities 3274 2700  |ntangible assets 1,984
Equity instruments 2,946 2690  laxassels 1,022
Other financial assats available for sale 1520 1,094  Other assets 1518
Total 7,740 g504  Jotalassets 163,447
All the companies and branches defined at December 31, 2006 as
13 _Loans and receivables with banks discontinued operations had been sold or transterred as of the report-
ing date at September 39, 2007, being the BA-CA Group, IMB,
€ millons 301972007 3122006 g\ jniCredit Bank and HVB Bank Ukraing in the first quarter of 2007
Loans to central banks 551 3,162  and the HVB AG branches in Tallinn and Vilnius in the third quarter
Loans tg banks 48,62i 40685  of 2007
Current accounts and demand depaosits 9,516 8,433
Qther loans to banks 39,105 32,252 16 Non-current assets or disposai groups held for sale
Total 49,172 43,847  Compliant with IFRS 5, non-current assets held for sale and the
assets of a disposal group held for sale are shown separately in the
14 Loans and receivables with customers balance sheet. The main component of this item at September 30,
2007 is Financial Markets Service Bank GmbH (FMS-Bank). Under
€ millions 30/9/2007 311202006 the terms of an agreement dated July 3, 2007, HVB will transfer
Current accounts 11.497 17.949  Securities processing and custodial operations to the French financial
Othet loans and recefvables with customers 152055 146,082  Services provider CACEIS. The sale is to take place by the end of
Total 163552 164,031 2007
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17 Deposits irom banks .

21 Liabiities of disposal groups held for sale
For information regarding changes in this balance sheet item,

€ milfions . 30/%2007 - 311272008 10ase refer to note 16, “Non-current assets or disposal groups
Deposlts from central banks 10,899 16,320  held for safe”.
Deposits from banks 72,576 70,251
Current accounts and demand deposits 15,106 6433 22 Provisions
Other deposits from banks 57,470 63,818
Total * 83,475 86,571 € milllons 30/9/2007 31122006
Provislons for pensions and similar commitments 136 180
18 Deposits from customers Other provisions 1,303 1.244
Total 1,439 1,434

€ millions 30/9/2007  31/12/2006
Current agcounts and demand deposits 34,809 37,120
Qther depasits from customers 70,853 55,631
Total 105,752 92,751

19 Debt securities in issue

€ milllons 30/9/2007  31/12/2008
Listed securities 60,266 63,551
Bonds 57,809 61,369
Other securities ) 2,457 2182
Unlisted securitles 24,053 24,017
Bonds 23557 23,759
Other securities ' 496 258
Total ) 84,319 87,568

20 Liabilities of discontinued operations
The following table shows the breakdown of the liabilities of
discontinued operations:

€ mifllons 30/9/2007  31112/2008
Deposits from banks — 50,485
Deposits from customers — 99,957
Debt securities In Issue — 25,485
Finangial liabilities held for trading — 5,237
Financial liabliities at fair value through profit or loss — 1,73
Hedging derivatives — 1,440
Tax tiablities — 655
QOther llabilities — 2,157
Provisions — 4,521
Total llabilities —_ 151,678

For information regarding changes in this balance sheet item,
please refer to note 15, “Assets of discontinued operations”™.

Other provisions include restructuring provisions of €227 million
{previous year: €243 million).

23 Ownshares

In the period under review, own shares were purchased on the basis
of the authorization granted through the resolution adopted by the
Annual General Meeting of HVB AG on May 23, 2006 and June 27,
2007 pursuant to Section 71 {1) No. 7 of the German Stock Corpo-
ration Act.

For the purposes of securities trading as permitted under Section 71
{1) No. 7 of the German Stock Corporation Act, a total of 1,112,842
own shares of treasury stock were purchased by HVB AG and con-
trolted or majority-owned companies at the respective current market
prices as part of normal securitigs trading, and a total of 1,137,102
own shares of treasury stock were sold at the respective cument mar-
ket prices.

The own shares were purchased at an average price of €38.63 per
share and resold at an average price of €38.48 per share. The shares
purchased during the period under review amounted to an eguivalent
of €3.3 million, or 0.1% of capital stock.

The highest number of own shares of treasury stock held by the Bank
on any given day during the reporting period was 23,858, equivalent
to €0.07 million or 0.003% of capital stock.

Within the scope of lending operations, the Bank and its controlled or
majority-cwned companies had, in accordance with Section 71e (1)
2 of the German Stock Corporation Act, received a total of 77,025
own shares as collateral as of September 30, 2007, This represents
€0.2 million, or 0.01% of capital stock.
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OTHER INFORMATION

24 Contingent liabllities and other commitments

25 Derivatives (derivative transactions)

The following table shows the breakdown of derivative transactions

outstanding at the reperting date by interest rate, foreign exchange,
equity/index, other and credit derivatives. Besides counterparty risk,

£ miltions 30972007 31122006 the derjvatives are exposed primarily to market risk arising from
Contingent liabifities from guarantees and indemnities 28,401 24977  changes in interest rates, exchange rates or equity prices.
Irrevocable credit commitments 48,404 45,243
Cther commitments 16,716 13055  Thesignificant increase in the volume of derivative transactions com-
Total HVB Group new 92521 ga2rs  pared with year-end 2006 is primarily attributable to the absomtion
Discontinued operations and disposal of UBM's investment hanking activities by HVB AG effective April 1,
group held for sale —_— 23,622 2007
Full HVB Group 92521 106,897
Without taking risk-reducing effects into account, the maximum
counterparty risk at September 30, 2007 for the new HVB Group
(excluding add-on) totalled €62.2 billion (December 31, 2006;
€36.4 billion). In accordance with the Solvency Ordinance of the
German banking supervisory requlations {formerly: Pringiple 1), and
taking into account the risk-reducing effects of existing netting
agreements and the provision of collateral by borrowers, credit
equivalents (counterparty risk including add-on) totalled €34.1 billion
{full HVB Group' at December 31, 2006; €20.1 billion); and the
remaining risk after risk-weighting amounted to €9.0 billion (full
HVB Group' at December 31, 2006: €5.9 billion).
1 full HVE Group at December 31, 2006, |.8. without pea fuema consolidation of UBM
€ millkons Nominal amouat Positive tair value Negative falr vaiue
30/9/2007 3112/2006 30/9/2007 31/12/2006 30/0/2007 3112/2006
interest rate derivatives 3,187,680 1.467 841 34,065 10,062 33,495 20,502
Foreign exchange derivatives 484,551 259,269 5,836 3,872 5,083 3,679
Equity/index dertvatives 295,683 205,253 18,040 10,396 10,402 10,602
Credit derivatives 368,310 252,068 2,939 2,748 3,831 3,231
Other transactions 4,191 3.0M 450 295 346 291
Total, HVB Group new 4341415 2,187,502 62,239 36,373 62,157 38,305
26 Potential market risk of trading activities Value-at-risk®
Market risk arises from changes in the market prices of interest rate,
foreign exchange, equity and index products, including associated € miions S0I8/2007 3111272006
derivatives. We measure the potential market risk of our trading activi- Interest rate positions (incl. credit spread risks) 14 12
ties using the valug-at-risk (for the method of calculation, please refer Foraign exchange posttions 3
to page 89 and following of the HVB Group Annual Report 2006). Equity/index positions 9 1
Diversification effect {10} {6)
Total 16 13
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Summary of Quarterly Financial Data

HVB Group

a3 Q2 m Y] 03
Operating performance (€ millions) 2007 2007 2007 2006 2008
Net interest income 923 1,003 1,141 893 803
et fees and commissions 385 488 487 397 N
Net trading income 8 469 350 8h 191
Net other expenses/Income 14 22 27 N {4
TOTAL REVENUES 1,340 1,982 2,005 1,378 1,361
Operating costs {839) {943 (955} (906} 919
OPERATING PROFIT i 501 1,039 1,050 472 442
Pravisions for rigks and charges . (0] {19) (6} ) {27)
Wrlte-down on goodwill ) — — — — —_
Restructuring costs ) 3 {3 — {41} {16}
Net write-downs of loans and provisions
for guarantees and commitments (108) {181) (209) (295) {(226)
Net income from investments 7 113 270 (18) 551
Other non-gperating expenses — —_ — (153) —_
PROFIT BEFORE TAX 392 949 1,105 (126) 724
Ingome tax for the period (309) (326) (201} 500 {60)
PROFIT AFTER TAX 83 623 814 374 664
Mincrities (30) 22 (21) (38) (14}
NET PROFIT OF HVB GROUP NEW 53 601 793 336 650
Profit after tax of discontinued operations 8 1 3,689 1,695 297
Minorities in profit of discontinued operations — - - {159) {105)
NET PROFT OF FULL HVB GROUP 61 602 4,482 1,872 842
Eamings per share (€)', HVB Group new 0.30 0.60 0.70 0.45 0.18

-

03 2007 adjusted for restruciurng costs and tax charges arising from German tax refors; unadusted samings per share total £0.04

02 2007 figwe adjusiad for the gain on disposal of Mdnchener Alckversichenungs-Gesatischafl AG and restructiring costs; unadfusted
earnings pes share total €0.74

01 2007 figue adjusted for the affect artsing from intsrest payable on tha purthass pocs relating 1o tha disposat of discontinued operations
and for the gain on disposal of Indexchange; unadjustad samings per share total €1.06

4 2006 figure adjusted for restructuring costs, special etfect of write-downs of loans and provislons jor puarantees and commitments,
ains on disposal of Minchener Rickversicherungs-Geselischatt AG, vahuation expenses for tha announced dispesal of a portfolio of
nof-strategue real estata and other non-operating £xpenses: unadjusted earnings per share total £0.44

13 2006 figure adjusted for restructuring costs and the gain on dispasal of the Activest companies; unadjusted eamings per sharg total €0.87
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HVB Group

30/9/2007 30/6/2007 317312007 3111212006 30/2/2006
Key indicators (%)
Return on equity after taxes, adjusted? 14.0 17.5 1856 1.1 104
Retum on equity after taxes 184 25.0 29.4 159 16.8
Cost-income ratio (based on total revenues) 514 47.8 47.6 62.1 61.0
Balance sheet figures {€ billions)
Tota! assets 426.4 4376 362.9 508.0 495.1
Shareholders’ equity ) 234 234 228 20.0 18,5
Kay capital ratios compliant with German Banking Act (KWG)
Core capital (€ bitiions) . 22.6% 22.8 1.3 18.3 17.4
Risk-weighted assets (€ illions) 142.6 144,2 1394 219.3 236.0
Core capltal tatio (%) ﬁ 15.98 15,83 15.3° 8.4 7.3
Share information .
Share price (€) 41,28 41.98 39,78 33.03 34.50
Market capitalisation (€ billions) 331 33.7 29.9 248 25.9
Employees 25,363 24,967 24,861 50,659 60,881
Offices B850 847! 788! 1,877 2,378

1 without discontinued operations

2 figurs ai Septernbes 30, 2007 adjuste lor the etfect arising from Interzst payabia on the purchase price relating tn the disposal of discontinued operations,
the gains on dispasal of Indexchange and Minchener Rickversicherungs-Geseisehatt AG, restructuring costs and tax charges arising from German tax reforms
figure at Jure 30, 2007 adjusted for the etfact arlsing from inderest payzbie on the purchass prica retating 1o the disposal of discontinued opesations,
the gains on cisposal of indexchange rnd Minchener Alickversicherung: A ang ring costs
figiwe al March 33, 2007 adjusted for the effect arlsing trom Interest payable on the purthase price retating 1o the disposal of discontinued operations and
for the gain on dicposal of indexchange
figure at December 31, 2006 adiusied for restructuring costs, special ettect of write-downs of loans and provisions for guarantees and commitments, gains
on disposal of Activest companses and Minchener Rix ungs-Gesalischatt AG, vak for the announced dispasal of a portioga of
non-strategic real estate and odher non-operating expenses
figrure at Seplember 30, 2006 adjusted foe restructuring costs and the gain on disposal of Actives! companies

3 core capital ratio a1 March 31, 2007, June 30, 2007 and September 3, 2007 including Inflow to Shareholders' equity arising from the disposal of discontinued operations
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Financial Calendar

IMPORTANT DATES 2007

Third-quarter interim report

November 14, 2007

IMPORTANT DATES 2008

Pubfication of the 2007 annual results

March 13, 2008

First-quarter interim report

May 8, 2008

Half-yearly Financial Report

August 5, 2008

Contacts

Should you have any questions about the

annual report o our interim reports please contact
Group Investor Relations by

calling +48 (0)89 378-25276,

faxing +49 (0)89 378-24083, of

e-malling ir@hvbgroup.com

You can call up impertant company announcements
s 5000 as they hava been published by visiting
our website at www.hvb.com, whera you can also
register for our e-mail subscription sarvice.

Internet

You can call up our annual and intetim reports
on our website:

www.hvb.com/annualreport
www.hvb.comAnterimreport

Shareholder publicaticns

Aonual Raport {English/German)

Interim reports {EnglishvGermany

for the first, second and third quarters

Sustainability Report

You can obtain .pdf files of all reports on our website:
www.hvb.com/annualreport
www.hvb.comvinterimreport
www.hvb.com/sustainabilityreport

Ordering

To order move copies of the annual report o

ons of the publications listad here, please contact
our Reporting Service by

calling +49 (0}89 89506075 or

faxing +49 (0)89 BA506030.

48 HypoVereinshank - Interim Report at September 30, 2007




This paper is made of chlorin-free pulp and with acid-free raw materials,
Non-ageing according to IS0 9706.




HypoVerW wember of
% UniCredit Group

é
=~
o
[=]
(=




: d = ﬁ Member of

€ UniCredit Group
oy 28 8




Herausgeber:

Bayerische Hypo- ung Vereinsbank
Atiengesalischaft

Sitz Mlnchen

80311 Mlnchen

www.hvb.com

Registergericht: Mdnchen HRB 421 48
Layout: Mercurio S.r.L., Mailand

Satz: Layoutsztz 2000 GmbH & Co, KG, Minchen
Druck: Druckerei Kriechbaumer
Druckfreigabe: 13.11,2007
Auslieferung: 22,11.2007

Printed in Germany



Hypo\/ereTiW ember of
¢ UniCredit Group

! i
Markus Prachensky, »Ohne Titele, 1984, BA-CA Kunstsammlung.

/wischenbericht zum 30. September 2007




Inhalt

Financia! Hightights 5
Lagebericht 6
HypoVereinshank als deutsches Kompetenzzenirum 6
Konzernstrukeur 7
Gesamiwirtschafiliche Lage und Branchenentwickiung 9
Geschiftsveriauf und Ergebnisentwickiung der HVB Group 10
Vermdgens- und Finanzlage der HVB Group 14
Sonstige Angaben 15
Ausblick 16
Dig Aktie 18
Ergebnisse 19
Konzem Gewinn- und Verlustrechnung
fiir die Zeit vom 1. Januar bis 30. September 2007 20
Konzem Gewinn- und Varlustrechnung
fiir die Zeit vom 1. Juli bis 30, September 2007 21
Bilanz zum 30. September 2007 22
Entwicklung des Eigenkapitals bis 30, September 2007
{verkirzte Darsteliung) 24
Kapitalflussrechnung {verkiirzte Darsteliung) 26
Erduterungen (ausgewdhite Notes) 27
Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung 27
Angaben zur Bilanz 40
Sonstige Angaben 44
Gremien 45
Quartalsibersicht 46
Finanzkalender 48

Zwischenbericht zum 30.9. 2007 - HypoVereinsbank 3



Financial Highlights

1.1.-30.9. 2007 1.1.-30.9. 2006
Kennzahlen
Eigenkapitalrentabilitat nach Steuem? 16,4% 16,8%
Eigenkapitalrentabilitit nach Steuern berelnigt? 14,0% 10,4%
Eigenkapitalrentabilitit vor Steuern? 27.9% 22,6%
Elgenkapitairentabilitt vor Steuern bereinigt?3 22,4% 16,3%
Cost-Income-Ratio {gemessen an den operativen Ertragen) 51,4% 61,0%
Erfolgszahlen 1.1.-30.9.2007" 1.1.~30.9. 2006'
Operatives Ergebnis 2590 Mip € 1785Mio €
Ergebnis vor Stesem 2446 Mio € 1744 Mio €
Gewinn 1447 Mio € 1304 Mio €
Ergebnis ia Aktie 1,84 € 1,74 €
Ergebnls Je Aktie bereinigt? 160€ 1,05€
Bilanzzahlen 30.9,2007 31.12.2006*
Bilanzsumme 426,4 Mrd € 358,3 Mrd €
Bilanzielles Eigenkapital 23, 4Mrd € 21, 9Mrd €
Bankaufsichtsrechtliche Kennzahlen nach KWG 30.9.2007 31,12.2006*
Kernkapital {inklusive Eigenkapitalzufluss
aus der VeruBerung aufgegabener Geschéttsbereiche) 226Mrd€ 216Mde
Ristkoaktiva 142,6Mrd € 137.4Mid €
Kesnkapitalquote (inklusive Eigenkapitalzufluss aus
der VeriuBerung aufgegebener Geschiftsbereiche) 15,9% 15.8%

30.9.2007 31.12.2006"

Mitasbeiter 25363 25738
Geschéltsstellen 850 785

1 chne auigegebene Geschifisbereicha,

2 Eigankapitalrentabilitdt bezogen auf 6,8% Eigenkapitabindung gemessan an den durchschnittlichen Rishoadiva,

3 2007 bereinigt u: den Effske aus der Yerzinsung oes Kaufprelses beziglich der Verd g elfgepebener Geschiftsbergichs, um die
Verfiulerungsgewinne indexchanpe und Munchener Rk verungs-Gesetischatt AG, um Autwendungen fir Restruiturlerungen sowie
urn Steuerbelastungen im Rahmen der Untemehmenssteuerrefarm; 2006 bereinigt um den VerduBerungsgewinn Activest Gessllschatien
sowie um Autwendungen 1l Restrukturierungen.

4 HvB Group neu; Pro farma Zahlen der fortgefiihrien Geschfishereiche.

AKTIE 1.1~30.9, 2007 ,12.2006
Bdrsenkurs; Stichtag 41,22€ 33,03€
Héchststand 4321 € 36,65 €
Tiefsistand 3230 € 2552¢€
Brsenkapitalisierung Stichtag 33 1MIdE 24.8Mrd €
Ratings
LANG-  KURZ-  AUSBLICK FINANZ- PFAMDBRIEFE ANDERUNG/
FRISTIG  FRISTIG KRAFT OFFENTLICHE HYPOTHEKEN BESTATIGUNG
Moody's Al P-1 stable C- Aa1’ Aal'  18,5.2007
S&P A A positive —_ AAA — 2.4.2007
Fitch Ratings A F1  positive c AAA AAA 28.9.2008

1 auf vreview lor possible upgrade- seit 14. Mal 2007
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Lagebericht

HYPOVEREINSBANK ALS DEUTSCHES
KOMPETENZZENTRUM

Die Weltwirtschaft, noch zu Beginn des Sommers recht wachstums-
stark, wurde Anfang August von heftigen Turbulenzen an den Finanz-
markten getroffen, die unter den Markiteilnehmem groBe Besorgnis
ausldsten.

Kontinuierliche Zinserhdhungen bei gleichzeitig fallenden Immobilien-
preisen filhrten in den USA zu Zahlungsaustallen bei immobilienbesi-
cherten Krediten und damit unmittelbar auch zu einem Werteverfall bei
forderungsbesicherten Wertpapigren auf Basis von Immobiliendarie-
hen an Kreditnehmer minderer Bonitét (Subprime). Die dadurch aus-
geldste schiagartige Abnahme der Risikobereitschaft der Anteger
filhrte zu Liquiditatsengpdssen am Geldmarkt und zu einem Anstieg
der Geldmarkzingen hei massiver Ausweitung des Credit Spreads.
Auch einige Monate nach Beginn der Krise steht der Geldmarkt
weiterhin unter Druck und unter den Marktakteuren ist nach wie vor
Unsicherheit vorhanden. Weitere Angaben iiber die Krise und lhre
Auswirkungen sind dem Abschnitt »Gesamtwirtschaftliche Lage« zu
entnehmen.

Mit Blick auf die Wirtschaft in Europa erwarten wir, dass die Finanz-
marktturbulenzen sich insgesamt weniger belastend auswirken wer-
den. Das heiBt, dass wir nicht mit direkten Auswirkungen auf die
Reatwirtschaft rechinen, dafir aber mit einigen groBeren direkten
{zinsunabhangige Ertrdge) sowie indirekten (nachlassende Kredit-
nachfrage und rlickidufige Zinsmargen infolge der Ausweitung der
Zinsspreads) Belastungen fiir die Profitabilitdt im Bankensektor.

In diesermn Umfeld verzeichnete das Ergebnis vor Steuem der

HVB Group im dritten Quartal 2007 verglichen mit dem Vorquarta!
einen deutlichen Riickgang. Trotz der Finanzkrise konnten wir per
Ende September 2007 an die positive Entwicklung des vergangenen
Jahres ankn(pfen und nach neun Monaten 2007 das Ergebnis vor
Steuem, jeweils bereinigt um Sondereffekte, gegeniber dem Neun-
monatsergebnis 2006 kréftig um 64,8% steigem bzw. das Quartals-
ergebnis des Vorjahres um rund 91% deutlich dbertreffen.

Wesentliche Meilenstelne auf dem Weg zu einer
einfeitlichen Organisationsstruktur

Bis Ende September 2007 hat die HypoVereinsbank wesentliche Mei-
lensteine errelcht und ihre strategische Positionierung als Kompe-
tenzzentrum fiir das Geschéft in Deutschland sowie fir die konzern-
weiten Aktivitdten im Investment Banking vorangetrieben.

Das Investment Banking Geschaft der UniCredit Banca Mobiliare
{UBM}, dessen Ubertragung auf die HVB zum 1. April 2007 gegen
Ausgabe neuer Stammaktien wirksam wurde, ist mitilerweile voll-
sténdig in die Division Markets & Investment Banking integriert. Im
Mittelpunkt unserer gemeinsamen Anstrengungen stand die Anglei-
chung der formal-rechtlichen sowie organisatorischen und personel-
len Strukturen, Diese erfolgreich abgeschlossene Integration war ein
wesentlicher Schritt, um die Investment Banking Aktivitdten der ge-
samten UniCredit Gruppe bei der HVB zu biindeln. Gleichzeitig stir-
ken wir damit unsere Stellung als eine der bedeutenden Investment-
banken in Europa.
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Strategische Ausrichtung auf Dewutschland profitient

von maBgeschneiderten Geschéftsmodellen aller

vier Divisionen ‘

Die HypoVereinsbank ist im deutschen Bankenmarkt, der sich durch
Grofe und Finanzstirke auszeichnet, sehr gui aufgestellt. Hierzu
gehtren unsere starke Marktstellung und das exzeltente Profil im Hr-
menkundensegment — zwei Vorteile, die es uns erlauben, erfolgrei-
che Projekte passgenau auf sich verAndemde Markttrends abzustim-
men. Gestiitzt auf eing Klare strategische Ausrichtung zeigt der indivi-
dualisierte Ansatz im schwierigen Privat- und Geschaftskundenseg-
ment hereits erste Erfolge. Die unter dem Namen »Weaith Manage-
mente eingefithrte Vermdgensbetreuung nutzt das herausragende
Know-how der UCI-Fondsgesellschaft Pioneer Investments. Auch die
Division Markets & Investment Banking (MIB) als konzernweites Kom-
petenzzentrum profitiert von der Neucrdnung unserer operativen Akti-
vititen, obwoh! das Ergebnis im dritten Quartal von der glabalen Krise
an den Kapitalmérkten betastet wurde. Mit der Einbindung in die kon-
zemweiten Ressourcen der UniCredit Gruppe werden wir unsere
Geschéftsmodelle und Bankdienstielstungen kiinftig noch weiter aus-
bauen und profitabler gestalten kinnen.

Neuer Markenauftritt der HypoVereinshank im Rahmen

der paneuropdischen Dachmarkenstrategie

Die HypoVereinsbank ist Teil einer internationalen Bankengruppe, die
mit ihren Finanzdienstleiétungen vor allem am europdischen Markt
prasent ist, Die Bewahrung eines Klaren Profils ist uns daher sehr
wichtig. Wir werden unséren Markennamen sHypoVereinsbanks des-
halb beibehalten, aber zugleich unsere Zugehdrigkeit zur UniCredit
Gruppe durch einen einheitlichen Markenauftritt kiinitig auch optisch
demonstrieren. Die Einfithrung der neuen Dachmarkenstrategie ist
ein deutliches Bekenntnis der UniCredit Gruppe zur eigenstindigen
Identitdt der HypoVereinsbank sowle zum deutschen Markt, der einen

wichtigen Kemmarkt darstelt. So kinnen wir unsere regionale Stérke
und Kompetenz mit dem zusétzlichen Potenzial einer internationalen
Bankengruppe kombinieren. Wir legen Wert darauf, dass die Oftent-
lichkeit, insbesondere auch unsere Kunden, weiterhin auf unsere kla-
ren Kompetenzprofile in den oben beschriebenen vier Divisionen ver-
trauen kénnen und dartiber hinaus von unserer wachsenden Intema-
tionalitét profitieren, Die neve Markenpotitik soll ab 2008 sukzessive
umgesetzt werden,

An dieser Stelle mchten wir uns ausdrilcklich bei unseren Mitarbei-
tern und deren Vertretungen bedanken. thre Bereitschaft Verénderun-
gen mitzutragen und gleichzeitig engagiert den geschéitlichen Erfolg
— selbst in einem schwierigen und unsicheren Umfeld - zu gestalten,
ist die Basis fiir unsere positive Entwicklung. Dies gibt uns allen das
notwendige Selbstvertrauen, mit dem wir auch die Zukunft erfelg-
reich meistern werden.

KONZERNSTRUKTUR

Rechtliche Konzemstruktur

Die Bayerische Hypo- und Vereinsbank Aktiengeselischaft (HVB AG)
entstand 1998 durch die Fusion der Bayerische Vereinshank Aktien-
gesellschaft mit der Bayerische Hypotheken- und Wechsel-Bank
Aktiengesellschaft und ist die Muttergeselischaft der HVB Group mit
Sitz in Minchen. Seit November 2005 ist die HVB AG ein verbunde-
nes Unternehmen der UniCredito Italiano S.p.A., Genua (UniCredit)
und damit seitdem als Teilkonzern ein wesentlicher Bestandteil der
UniCredit Gruppe.
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Antechtungsklagen gegen Beschldsse a. 0.
Hauptversammiung 2006

Nach Beschluss des Aufsichtsrats und Vorstands am 12, September
2006 zur VerduBerung der Anteile an der Bank Austria Creditanstatt
AG sowie weiterer Einheiten in CEE und der Zustimmung unserer
Aktionre auf der auBerordentlichen Hauptversammiung am 25. Oki-
ober des vergangenen Jahres erfolgte im ersten Quartal dieses Jahres
die Ubertragung der Anteile der Bank Austria Creditanstalt AG (BA-CA)
und der Joint Stock Commercial Bank Ukraine {HVB Bank Ukraine} an
die UniCredit sowie der Closed Joint Stock Company International
Moscow Bank (IMB) und der AS UniCredit Bank (vormals HVB Bank
Latvia AS, Riga) an die BA-CA; im dritten Quarta! wurde der Verkauf
der Filialen Tallinn und Vilnius der HVB AG an die AS UniCredit Bank
vollzogen.

Gegen dle Beschliisse der auBerordentlichen Hauptversammiung
der Gesellschaft vom 25. Oktober 2006, mit welchen der VerduBSerung
der Anteile der Gesellschaft an der Bank Austria Creditanstalt AG
(BA-CA), der Joint Stock Commercial Bank Ukraing (HVB Bank
Ukraine), der Closed Joint Stock Commercial International Mascow
Bank (MB), der AS UniCredit Bank (vormals HVB Bank Latvia AS,
Riga) sowie der Filialen der HVB AG in Tallinn, Estland, und Vilnius,
Litauen, zugestimmt wurde, hatten verschiedene Aktionire der
Geselischaft Anfechtungsklagen erhoben. Den Verfahren ist Anfang
Novernber diesen Jahres der besondere Vertreter der HypoVergins-
bank als Nebenintervenient auf Seiten der klagenden Aktiondre
beigetreten. Mit einer erstinstanzlichen Entscheidung ist Ende
Januar 2008 2u rechnen.

Squeeze-out Beschluss am 27. Juni 2007

Auf der ordentlichen Hauptversammiung der Gesellschaft wurde am
27, Juni 2007 die Ubertragung der Anteile der Minderheitsaktionére
der HypoVereinsbank im Rahmen eines Squeeze-out-Verfahrens auf
die UniCredit gegen Gewahrung einer angemessenen Barabfindung
(Squeeze-out) mit einer Mehrheit von 98,77% der abgegebenen
Stimmen angenommen. Die Hohe der Barabfindung wurde von
UniCredit auf Basis eines Werlgutachtens der Priifungsgeselischatt
Emst & Young AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Steuerberatungs-
gesellschaft, mit 38,26 € je Aktie festgelegt und vom gerichtlich
bestellten Priifer, der Prisfungsgesellschaft Warth & Klein GmbH
Wirtschaftspriifungsgeselischaft, als angemessen bestatigt.

Gegen den Ubertragungsbeschluss sowie gegen weitere Beschldsse
der Hauptversammiung vom 27, Juni 2007 wurden von mehr als
100 Aktiondren zwischenzeitlich Anfechtungsklagen erhoben. Bis
zum Vollzuy des Squeeze-outs, der mit der Eintragung ins Handels-
register wirksam wird, bielben die Stammaktien der HVB AG zum
amtlichen Handel an allen deutschen Wertpapierbdrsen zugelassen,
sowie an der Bérse in Wien, der Euronext in Paris und der Schweizer
Wertpapierborse SWX Swiss Exchange.

Ersatzanspriiche/Bestellung besonderer Vertreter

In der ordentlichen Hauptversammiung der HVB AG am 27, Juni 2007
wurde auf Antrag von Aktiondren zu Tagesordnungspunkt 10 {TOP 10)
beschiossen, gegen derzeitige und ehemalige Vorstands- sowie Auf-
sichtsratsmitglieder der Gesellschaft, gegen UniCredit S.p.A. und mit
ihr verbundene Unternehmen - jeweils einschlieBlich deren gesetzli-
che Vertreter — Ersatzanspriiche geltend zu machen wegen behaup-
teter Vermdgensschaden durch die VerauBerung der Bank Austria
Creditanstalt AG und wegen behaupteter Vermdgenssschaden durch
die Zusammenschlussvereinbarung (Business Combination Agree-
ment BCA} vom 12, Juni 2006, Zur Geltendmachung der behaupte-
ten Anspriiche wurde ein hesonderer Vertreter bestellt.

Die gegen den Bestellungsbeschluss von unserem Mehrheitsaktionar
UniCredit erhobene Anfechtungsklage wurde in erster Instanz Anfang
Oktober 2007 abgewiesen; UniCredit beabsichtigt hiergegen Beru-
fung einzulegen.

I Rahmen eines vom besonderen Vertreter eingeleiteten sinstweili-
gen Verfiigungsverfahrens hat das Landgericht Miinchen dem beson-
deren Vertreter Mitte September weitreichende Einsichts- und Prii-
fungs- sowie Auskunftsrechte gegeniiber der Hypovereinsbank und
ihren Mitarbeitern sowie Organen zugesprochen; hiergegen hat
HypoVereinsbank Berufung eingelegt.
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Klage auf Feststellung Nichtigkeit Jahresabschluss 2006
Wegen Nicht-Aktivierung behaupteter Ersatzansprilche der Gesell-
schaft in Hohe von zusammen angebfich rund 17 Mrd € inshesondere
aus der VerduBerung der Activest-Gesellschaften an Pioneer Global
Asset Management S.p.A. (einer Tochtergeselischaft von UniCredit),
aus der VerduBerung der Anteile an der Bank Austria Creditanstalt AG
an UniCredit und der Intemational Moscow Bank an die Bank Austria
Creditanstalt AG sowie hehaupteten Ersatzanspriichen aus weiteren
MaBnahmen der Gesellschaft haben verschiedene ausiéndische
Fondsgesellschaften Klage gegen die Gesellschafi auf Feststellung
der Nichtigkeit des Jahresabschlusses 2006 erhoben.

GESAMTWIRTSCHAFTLICHE LAGE

UND BRANGHENENTWICKLUNG

Makroidkonomische Lage

Die Weltwirtschaft zeigte sich bis zu Beginn des Sommers zunachst
recht wachstumsstark. Ende Juli bzw. Anfang August kam es jedoch
2u ebenso unerwarteten wie heftigen Turbutenzen an den Finanz-
mérkten, die unter den Markiteilnehmern emnste Besorgnis dber ein
mdgliches Obergreifen der Krise auf die Realwirtschaft auslasten,
verbunden mit giner tiefgreitenden Verunsicherung dber die kiinftige
Entwickiung. Der Einbruch am US-Immobilienmarkt markiert den
Beginn dieser Krise, Vdllig unvermitte!t kam der Marktbereich filr
forderungsbesicherte Produkte auf der Basis von US-Wohnungsbau-
hypotheken minderer Bonitét (Subprime) zum Erliegen. Dies fiihrte 2u
erheblichen Linuidititsengpissen am Geldmarkt und erforderte

ein unverziigliches Eingreifen der Zentralbanken, um wieder normale
Bedingungen herzustellen. Der Geldmarkt steht weiterhin unter Druck
und die Unsicherheit unter den Marktakteuren ist nach wie vor vor-
handen. Aus unserer Sicht dirfte der Zinsschritt der Fed ausreichen,
um noch mehr und starkere Belastungen durch die »Kreditklemmes
zu vermeiden. Glsichwohl rechnen wir bis zum Jahresende 2007 mit
einer betrdchtlichen Abkihlung der US-Wirtschaft, die voraussichtlich
jedoch nicht in eine Rezession miinden wird.

Im Gegensatz dazu sollte die Finanzmarktkrise die Wirtschaft im
Euroraum vergleichsweise gering beeintrichtigen und keine direkten
Effekte nach sich ziehen (abgesehen von den finanziellen Belastun-
gen fir die Banken). Einige Verbesserungen, von denen der Euroraum
in den letzten zwei Jahren profitiert hat, sind struktureller Natur. inso-
fern soflte die europaische Wirtschaft die US-Wachstumsveriangsa-
mung relativ unbeschadet tiberstehen. Eine Ubertragung der Effekde
kbnnte jedoch durch einen Riickgang der US-Nachfrage ausgeldst
werden. Diese Mégtichkeit hatten wir bereits in unserem frilheren
Szenario fir wahrscheinlich erachtet. Einen weiteren wichtigen Faktor
stellt auch die Verteuerung des Euro gegeniiber dem Dollar dar. Die
Umfragewerte deuten auf eine leichte Abschwéchung der wirtschaft-
lichen Entwicklung hin. So ging der von der EU verdffentlichte »Eco-
nomic Sentiment Indicator« zum vierten Mal in Folge zurick und liegt
mit 107,1 Punkten aber dennoch weiterhin auf einem relativ hohen
Niveau (100 = langfristiger Durchschnitt; seit Januar 1990).

Yor dem Hintergrund der beschriebenen Entwicklungen hat sich der
Euro gegeniiber dem Dollar weiter verteuert und dabei zwischenzeit-
lich die Marke von 1,40 (bersprungen. Zum Ende des dritten Quartals
schioss der Euro mit 1,39. Bei Anleihen hat sich der Renditespread
zwischen dem Euroraum und den USA weiter verengt und notierte
Ende September bei rund 30 Bp gegeniiber rund 50 Bp zum Ende
des zweiten Quartals. Die internationalen Aktienmarkte litten im drit-
ten Quartal unter einer hohen Volatilitat, kennten den Monat Septem-
ber aber dennoch deutlich Giber dem Niveau vom Jahresende 2006
abschlieBen.

Branchenentwicklung in Deutschland

Die Hoffnungen auf eine deutliche Erhhung der Rentabilitat im lau-
fenden Geschéftsjahr sind auf Grund der Turbulenzen an den Finanz-
mérkten geddmptt worden.
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Die Nettozinsertrége stehen auf Grund der relativen Wachstums-
schwiche im Kreditgeschéft weiterhin unter Druck. Verursacher
dieser riickiaufigen Entwicklung waren vor allem der staatliche
Sektor und die Kundengruppe der Selbststandigen, aber auch die
schwichere Nachfrage der privaten Haushalte nach Wohnungs-
bauhypotheken.

Umgekehrt stieg die Nachirage von nicht finanzigllen Unternehmen
nach finanziellen Ressourcen besonders krftig an und konnte 50
die niedrigere Nachfrage in anderen Sektoren kompensieren. Auf
der Refinanzigrungsseite (bertraf das Eintagengeschéft emeut die
Zuwéchse im Kreditgeschéft. Hierflr waren in erster Linie die héhe-
ren Termineinlagen verantwortlich, aber auch bei den Sichteinlagen
beschleunigte sich der Trend im dritten Quartal. Im Kreditgeschétt, in
dem nach wie vor Festzinskredite dominieren, schloss das dritte
Quartal mit nur geringfiigig hdheren Zinsen ab. Bei den Einlagenzin-
sen setzte sich hingegen die starke Aufwartsbewegunyg fort. Die Zins-
marge {Differenz zwischen Kredit- und Einlagenzins) hat sich daher
weiter verengt, wahrend sich die Neugeschaftszinsmarge weiter
gedffnet hat.

GESCHAFTSVERLAUF UND ERGEBNISENTWICKLUNG

DER HVB GROUP

Die vom Vorstand und Aufsichtsrat am 12. September 2006
beschlossenen Ubertragungen der Bank Austria Creditanstalt AG
{BA-CA), Joint Stock Commercial Bank Ukraine (HVB Bank
Ukraing), der Closed Joint Stock Company International Moscow
Bank (iMB), der AS UniCredit Bank {vormals HVB Bank Latvia AS,
Riga} sowie der HVB AG Filialen Tallinn und Vilnius, denen am

25. Oktober 2006 die auBerordentliche Hauptversammilting zuge-
stimmt hat, stellen gemaB IFRS 5 einen aufgegebenen Geschéfts-
bereich dar. Deshalb werden in der Gewinn- und Verlustrechnung
die Ergebnisse der aufgegebenen Geschiftsbereiche erst nach
dem Gewinn nach Steuern und Minderheiten der HVB Group neu
{fortzuflihrende Geschéaftsbereiche) erfasst.

Nach der Ubertragung der als aufgegebene Geschiftsbereiche
definierten Gesellschaften bzw. Teilkonzerne BA-CA Gruppe, IMB,

AS UniCredit Bank, HVB Bank Ukraine im ersten Quartal 2007 und
deren Entkonsolidierung mit Wirkung zum 1. Januar 2007 wurden
nunmehr im dritten Quartal dieses Jahres auch die Filialen Tallinn
und Vilnius vollstandig Gbertragen, In der Gewinn- und Verlustrech-
nung der HVB Group schlagen sich deshalb in 2007 nach dem Ge-
winn der HYB Group neu in den separaten GuV-Positionen »Ergebnis
nach Steuern der aufgegebenen Geschaftshereiche« bzw. »Fremd-
antelle am Ergebnis der aufgegebenen Geschéftsbereiche« neben
den Entkonsolidierungsgewinnen der dbertragenen Teilkonzeme bzw.
Gesellschaften inklusive der entsprechenden Steuern und Fremdan-
teile auch die Ergebnisse aus der Geschéftstétigkeit der Filialen Tal-
linn und Vilnius bis 1. Mérz 2007 (Economic Completion Date) nieder.
Die Vorjahresvergleichszahlen der genannten GuV-Positionen enthal-
ten dagegen noch die Ergebnisse aus der Geschéftstatigkeit alter
Gibertragenen Gesellschaften.

Vom Gewinn nach Steuem und nach Abzug der Fremdantelle der
HVB Group gesamt in Hohe von 5145 Mio £ (Vorjahr 2548 Mio €)
entfalien, bedingt durch die Gewinne aus der Entkonsolidierung der
BA-CA Gruppe, der IMB, der AS UniCredit Bank, der HVB Bank
Ukraine und der Filialen Tallinn und Vilnius 3698 Mio € auf aufgege-
bene Geschéftsbereiche (Vorjahr 1244 Mio €). Der Gewinn aus den
fortgefiihrten Geschaftshereichen (Gewinn der HVB Group new) stieg
gegeniiber dem Vorjahreszeitraum um 11,0% auf 1447 Mio €.

Operatives Ergebnis

Das operative Ergebnis der HVB Group erhéhte sich zum 30. Septem-
ber 2007 gegeniiber dem bereits erfolgreichen Vorjahreszeitraum

um 45,1% auf 2590 Mio €, Trotz der auBerordentiichen Turbulenzen
an den Finanzmarkten und den daraus resultierenden Ergebnisbeein-
trachtigungen im dritten Quartal 2007 stiegen die operativen Ertrage
in den ersten neun Monaten gegeniiber dem Vorjahr um 16,5% auf
5327 Mio €. Diese gute Ergebnisentwicklung fihrte zusammen mit
der Reduzierung des Verwaitungsaufwands zu einer um 3,6%-Punkte
auf 51,4% deutlich verbesserten Cost-Income-Ratio (Quotient aus
Verwaltungsaufwand und den gesamten operativen Ertragen). Mit
dieser guten operativen Performance konnten wir nach den ersten
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neun Menaten 2007 die im Konzernlagebericht zum Konzermab-
schluss per 31, Dezember 2006 (Geschiftsbericht 2006 Seite 68)
erwahnten ambitionierten Ziele, einer spirbaren Verbesserung der
operativen Ertrage und der damit einhergehenden Verbesserung der
Cost-Income-Ratio, gut ereichen.

Zinsiiberschuss
Der arigindre Zinsiberschuss erhdhte sich gegeniber dem Vorjahr
um 20,8% auf 2805 Mio €.

In diesem Anstieg wirkt sich der Mittelzufluss aus den VerauBerungen
der aufgegebenen Geschéftsbereiche deutiich begiinstigend aus.
Dazu zihlen neben dem Zufluss der vertraglich vereinbarten Kauf-
preisverzinsung fiir den Zeitraum seit der auBerordentlichéen Haupt-
versammiung im Oktober 2006 und der Anlage der VeriuBerungs-
gewinne auch der Wegfall der Refinanzierungsaufwendungen im
Vergleich zum Vorjahr.

Die iibertragenen Investment Banking Aktivitaten der UBM wirken
sich auf Grund von Refinanzierungen der Handelsbestidnde negativ
auf den Zinsiiberschuss aus. Diese Aufwendungen stehen in direk-
tem Zusammenhang mit dem positiven Handelsergebnis aus diesen
Investment Banking Aktivitaten.

Dieser Erstkonsolidierungseffekt im Zinstiberschuss konnte durch
deutlich gestiegene so genannte handelsinduzierte Zinskomponenten
in anderen Lokationen der Division Markets & tnvestment Banking
innerhalb der HVB AG ausgeglichen werden.

Ohne die vergenannten Sachverhalte (Liquidititsvorteile aus den
Untemehmensverkauten, Erstkonsolidierungseffekt aus der Obertra-
gung der Investment Banking Aktivitdten der UBM und handelsindu-
zierte Zinskomponenten} liegt der Zinsilberschuss auf dem Vorjahres-
niveau.

Die Zinsertrage aus Dividenden und dhnliche Ertrage aus Kapitalin-
vestitionen erhihten sich um 78 Mio € auf 262 Mic € im Wesent-
lichen infolge gestiegener Ausschiittungen aus Private Equity Fonds.

Provisionsiiberschuss

Beim Provisionstberschuss konnten wir mit dem Neunmonatsergeb-
nis 2007 in Héhe von 1 340 Mio € trotz in 2007 fehlender Ertrige
durch den Verkauf der Activest Gesellschaften zum Halbjahr 2006
und der VerduBerung der Nordinvest und Indexchange im Januar
2007 den entsprechenden Vorjahreswert nahezu emreichen (—1,2%).
Bereinigt um Wahrungs- sowie Erst- und Entkonsolidierungseffekte
steigt der Provisionsiiberschuss gegeniiber dem Vorjahreswert um
2,9%. Zu diesem Anstieg haben auf bereinigier Basis alle operativen
Divisionen heigetragen, auch wenn sich in der Division Markets &
Investment Banking die bislang iberdurchschnittiiche Wachstums-
dynamik dieses Segments auf Grund der Unsicherheiten an den
Finanzmérkten im dritten Quartal 2007 abschwéchte und sich die
Steigerungsrate beim Provisions(iberschuss gegendber dem Vorjahr
normalisierte.

Handelsergebnis

Das Handelsergebnis liegt mit 857 Mio € um mehr als ein Viertel iiber
dem entsprechenden Vorjahresergebnis {673 Mio €), obwohl die
schwierigen Marktverhdltnisse das Ergebnis des dritten Quartals
2007 deutlich belastaten. Mit einem positiven Ergebnisbeitrag von

38 Mio € blieb das Handelsergebnis im dritten (uartal deutlich hinter
den herausragenden Quartalsbeitrigen des ersten Halbjahres 2007
zuriick {Q1 2007: 350 Mio €, 02 2007: 469 Mio €).

Zum Insgesamt guten Handelsergebnis per Ende September hat auch
die Einbeziehung der Investment Banking Aktivitdten der UBM mit
285 Mio € positiv beigetragen. Zur Steigerung des Handelsergebnis-
ses trug der Anstleg des Gewinnsaldos aus Finanzinstrumenten »Held
for Trading« gegendber Vorjahr um rund ein Viertel auf 408 Mio € bei,
auch wenn sich hier die Ergebnisdynamik auf Grund der Marktturbu-
lenzen im dritten Quartal abschwéchte, Der Ergebnisbeitrag der han-
delsinduzierten Dividenden lag mit 321 Mio € in etwa auf dem hohen
Niveau des Vorjahres. Seit Jahresende 2006 weisen wir Realisie-
rungserfolge aus Private Equity im Handelsergebnis aus. Diese be-
laufen sich auf 118 Mio € in den ersten ngun Monaten 2007 {per

30. September 2006 waren diese noch im Finanzanlageergebnis
enthalten).
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Verwattungsaufwand

Die Verwaltungsaufwendungen ermasigten sich gegendber dem Vor-
jahr um 1,9% auf 2737 Mio €. Innerhalb des Verwaltungsaufwands
sanken die Personalaufwendungen und die Abschreibungen auf
Sachanlagen, wihrend die Anderen Verwaltungsaufwendungen
zunahmen. Der Riickgang der Personalaufwendungen resultiert im
Wesentlichen aus der Reduzierung des Personalstands. Der Anstieg
der Anderen Verwaltungsaufwendungen ist auch auf den Effekt aus
der Erhéihung der Mehrwertsteuer auf 19% und Preissteigerungen
zurickzufiihren. Bereinigt um Erst- und Entkonsolidierungseffekte
hat sich der gesamte Verwaltungsaufwand um 2 8% reduziert.

Zufilhrungen zu Riickstellungen

Die Zufihrungen zu Rickstellungen verringerten sich von 73 Mio €
im Vorjahr auf 32 Mio € nach den ersten neun Monaten 2007, Im
aktuellen Geschaftsjahr sind im Wesentlichen Riickstellungen im
Zusammenhang mit potenziellen Rixcknahmeverpflichtungen aus
Immobilientransaktionen enthalten.

Kreditrisikovorsorge

Die Kreditrisikovorsorge liegt per Ende September 2007 mit 496 Mio €
um 22,3% unter dem Vorjahreswert (638 Mio €). Der giinstige quar-
talsisolierte Wert im dritten Quartal 2007 ist auf einmalige Auflésun-
gen in der Division Markets & Investment Banking zurGekzutGhren.

Finanzanlageergebnis

Das Finanzanlageergebnis belief sich zum 30. September 2007 auf
390 Mic €. Hierin enthalten sind die VerduBerungsgewinne aus dem
Verkauf der Indexchange Investment AG an die Barclays Bank pic in
Héhe von 219 Mio € und der Norddeutsche Investment-Gesellschaft
mbH {Nordinvest) an die Pipneer Gruppe in Hihe von 47 Mio €. Darl-
ber hinaus ist das Finanzanlageergebnis durch den Gewinn aus dem

Verkauf der restlichen Anteile an der Milnchener Riickversicherungs-
Gesellschaft AG in Héhe von 113 Mio € positiv geprégt. Im Finanzan-
lageergebnis des entsprechenden Vorjahreszeitraumes in Hihe von
683 Mio € vereinnahmten wir im Wesentlichen den Gewinn aus der
VerduBerung der Activest Geselischaften in Hihe von 533 Mio €
sowie die Gewinne aus der Reduzierung unseres Anteilsbesitzes an
Babcock & Brown Limited (55 Mio €) und an Deutsche Lufthansa AG
{40 Mio €).

Ergebnis vor Steuern

Das Ergebnis vor Steuern in Hohe von 2446 Mio € stieg gegeniiber
dem Ergebnis der ersten neun Monate des Vorjahres (1 744 Mio €)
um rund 40%. Dabei ist sowohl das Ergebnis dieses Geschéftsjahres
als auch des Vorjahres durch Sondereffekte geprégt. Bereinigt um
den begiinstigenden Eftekt aus der Kaufpreisverzinsung in Folge der
VerduBerung aufgegebener Geschaftsbereiche (93 Mio €) sowie ohne
die VerduBerungsgewinne Indexchange (219 Mio €) und Minchener
Riickversichenungs-Gesellschaft AG (113 Mio €) und adjustiert um
Aufwendungen fir Restrukturierungen dbertrifft das Ergebnis vor
Steuern des laufenden Geschéftsjahres in Héhe von 2027 Mio € den
urn den VerduBerungsgewinn der Activest Gruppe (533 Mio €) und
um Aufwendungen fiir Restrukturierungen bereinigten Vorjahreswert
vori 1230 Mio € sogar um rund 65%.

Ertragsteuern

Die ausgewiesenen Ertragsteuern in Hihe von 926 Mio € (Vorjahr
375 Mio €) enthalten zusétzliche einmalige Ertragsteuern in Héhe von
190 Mio € resultierend aus Wertberichtigungen aktivierter fatenter
Steuemn auf Grund der Anwendung des im dritten Quartal umgesetz-
ten deutschen Untemehmenssteuerreformgesetzes 2008,
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Fremdantetle am Ergebnis und Gewinn

Vom Ergebnis nach Steuern in Hohe von 1520 Mio € entfallen

73 Mio € auf Anteile Kenzernfremder. Nach Abzug der Fremdanteite
am Ergebnis erzielten wir einen Gewinn in Hohe von 1447 Mio €,

der um 11% iiber dem Gewinn des gleichen Vorjahreszeitraums liegt.
Bereinigt um die beim Ergebnis vor Steuern aufgefiibrten Einmalef-
fekte sowie um die Steuerbelastungen in Folge der Untermehimens-
steuerreform konnte der Gewinn mit 1257 Mio € gegentiber dem
bereinigten Vorjahresgewinn (789 Mio €) kréftig um 59,3% gesteigert
werden.

Die Eigenkapitalrentabilitit der HYB Group neu weisen wir geman
der bei der UniCredit Gruppe Ublichen Definition (bezogen auf 6,8%
Eigenkapitalbindung gemessen an den durchschnittlichen Risikoak-
tiva) aus. Dabei wird im Zahler der Kennzah! die jeweilige Gewinn-
griiBe um kalkulatorische Zinsen auf das o genannte durchschnitt-
liche Uberschusskapital adjustiert zur Methodik: siehe auch Halbjah-
resfinanzbericht 2007, Seite 14 £).

Die HVB Group erzielte in den ersten neun Monaten 2007 eine
Eigenkapitatrentabilitdt nach Steuern in Héhe von 16,4% und vor
Steuern von 27,9%. Bereinigt um die erwahnten Einmaleffekde liegen
die Kennzahlenwerte nach Stguern mit 14,0% und vor Steuem mit
22,4% deutlich Uber den Werten der ersten neun Monate 2006

(30. September 2006: Eigenkapitalrentabilitét nach Steuern 16,8%,
bereinigt: 10,4% und Eigenkapitalrentabilitit vor Steuern 22,6%,
bereinigt 16,3%). '

Entwicklung in den einzeinen Divisionen
Zum Ergebnis vor Steuein der HYB Group neu in Hahe van
2446 Mio € haben die Divisionen

Privat- und Geschéftskunden 206 Mio €
Wealth Management - 142 Mio €
Firmen- & Kommerzieile

[mmohilienkunden 578 Mio €
Markets & Investment Banking 1399 Mio €
Sonstige/Konsolidierung 121 Mio €
beigetragen.

Im dritten Quartal 2007 wurden innerhalb der UniCredit Gruppe in

der Division Corporates die Aktivititen aus den Bereichen Cerrespon-
dent Banking, Documentary Business, Forfaiting, Structured Trade
und Export Finance & International and Domestic Corporate Payments
gebiindelt, um kiinftige Wachstumschancen optimal auszunutzen.
Deshalb wurden auch im Segmentbericht der HYB Group diese
Geschiftsaktivititen erstmats per Ende September riickwirkend zum
1. Januar 2007 innerhalb der Division Firmen- & Kommerzielle Immo-
bifienkunden in der neu gebildeten Subdivision »Global Financial
Services (GFS)« separat dargestellt. Da sich die oben beschriebenen
Aktivitaten bisher in der Division Markets & Investment Banking
niederschlugen, kam es zu Verschiebungen in der Segmentzuord-
nung und Abbildung von Volumina sowie Ertrdgen und Aufwendungen
flr die oben genannten Geschéftsaktivitdten und Kunden zwischen
den Segmenten Markets & Investment Banking und Firmen- & Kem-
merzielle Immebilienkunden.

Daneben gab es weitere kleinere Reorganisationen im Zusammen-
hang mit den Bestrebungen einer klaren strategischen Ausrichtung
der Divisionen die zu verinderten Segmentzuordungen bei allen Seg-
menten fihrten. Die Zahlen der Vergleichsperioden dieses Geschéfts-
jahres sowie der des Vorjahres wurden entsprechend den oben
genannten Verdnderungen angepasst.

Die Erfolgsrechnungen der einzelnen Segmente sowie die Eréuterun-
gen zur wirtschaftlichen Entwicklung in den einzelnen Segmenten
haben wir in der Note 1 »Segmentberichterstattung« erldutert. Die
Inhalte und Zielsetzungen der einzelnen Divisionen sind im Geschifts-
bericht 2006 in der Note 21 »Erfiuterungen zur Segmentberichterstat-
tung nach Divisionen« (Seiten 125—128) ausfiihrich beschrieben.
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VERMOGENS- UND FINANZLAGE DER HVB GROUP

Bilanz- und Kreditvolumen

Die Bilanzsumme der HVB Group belief sich zum 30. September 2007
auf 426,4 Mrd €. Im Vergteich zum Jahresende 2006 bedsutet dies
einen Riickgang in Hohe von 81,6 Mrd € bzw. 16,1%. Dabei ermaBigte
sich auf der Aktivseite die Position »Verm{genswerte aufgagebener
Geschaftsbereiche und zur VerduBerung gehaltene langfristige Yerm3-
genswerte cder VerduBerungsgruppen= um 164,4 Mrd €, Dieser
starke Riickgang ergibt slch aus den durchgefithrten Ubertragungen
der wesentiichen in dieser Position per 31, Dezember 2006 noch ent-
hattenen Gesellschaften bzw. Vermdgenswerte. Es handelt sich hierbei
um die als aufgegebene Geschiftsbereiche definierten BA-CA Gruppe,
IMB, AS UniCredit Bank, HVE Bank Ukraine, HVB AG Filialen Tallinn
und Vilnius sowie um die zum Jahresende 2008 noch als zur Verdufie-
rung gehaltenen langfristigen Vermdgenswerte oder VerduBerungs-
gruppen Kassifizierten Gesellschaften Indexchange, HVB Payment &
Services und Nordinvest sowie um ein nicht strategisches Immaobilien-
portfolio,

Der Riickgang der Bilanzsumme durch die beschriebenen Verkiufe
wurde teilweise kompensiert durch den Volumenszugang aus der
(bertragung der Investment Banking Aktivititen der UBM auf die

HVB AG. Per September 2007 belduft sich das Aktivwolumen der iiber-
tragenen Aktivititen auf 73,3 Mrd € (Erstkonsolidierungseffekt), Ins-
hesondere dadurch erhéhten sich die Handelsaktiva um 73,4 Mrd €
auf 1811 Mrd €.

Daneben erhdhten sich auf der Aktivseite im Wesentlichen die Forde-
rungen an Kreditinstitute um 5,3 Mrd €.

Analog 2ur Aktivseite geht der Riickgang der Bilanzsumme auf der
Passivseite ebenfalls im Wesentlichen auf die Entkonsolidierung

der in der Position »Verbindlichkeiten aufgegebener Geschéftsbe-
reiche und Verbindlichkeiten von zur VerduBerung gehaltenen Verau-
Berungsgruppens im Vorjahr enthaltenen Gesellschaften und Akfivitd-
ten zuriick. Diese Position reduzierte sich um 152,9 Mrd €. Teilweise
kompensiert wurde dieser Riickgang durch den beschriebenen Erst-
kansolidierungseffekt aus den (bertragenen Investment Banking
Aktivititen der UBM. Dadurch erhéhten sich im Wesentlichen die
Handelspassiva um 60,6 Mrd € auf 121,3 Mrd €. Dangben stiegen
die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden (+ 13,0 Mrd €), wahrend
sich dagegen die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

3,1 Mrd €) und die verbrieften Verbindlichkeiten (—3,2 Mrd €)
reduzierten.

Der Anstieg des Eigenkapitals um 3,4 Mrd € auf 23,4 Mrd € geht in
erster Linie auf den Gewinn vom 1. Januar—30. September 2007

in Hahe von rund 5,1 Mrd € zuriick, der von den VerduBerungsgewin-
nen aufgegebener Geschiftsbereiche in H8he von 3,7 Mrd € geprégt
ist; ebenfalls wegen der Entkonsolidierung der als aufgegebene
Geschiftshereiche definierten Gesellschaften und Teilkonzerne
reduzierten sich die Anteile im Fremdbesitz um 2,5 Mrd €. Daneben
erhdhte sich das Figenkapital durch die im Rahmen der Ubertragung
der Investment Banking Akfivitaten durchgefiihrte KapitalerhGhung
gegen Sacheinlage um 1061 Mio € {gezeichnetes Kapital

+155 Mio €, Kapitalrlicklage + 906 Mio €). AuBerdem nahmen

die Anderen Riicklagen um 1,1 Mrd € zu, wihrend sich die Rlickdagen
aus Bewertungsverdnderungen von Finanzinstrumenten um ins-
gesamt 0,8 Mrd € erméBigten.

Die ordentliche Hauptversammlung hat am 27, Juni 2007 beschios-
sen, vom Bilanzgewinn 2006 (622 Mic €) eine Ausschiittung in Hohe
von 301 Mio € vorzunehmen. Dies entspricht einer Dividende von
0,40 € je Stammaktie und je Vorzugsaktie sowie einem Vorausge-
winnanteil von 0,064 € je Vorzugsaktie, Der verbleibende Betrag

von 321 Mio € wurde gemaB Hauptversammlungsbeschiuss in die
Anderen Riicklagen eingestelit.

Rislkoaktiva, Kapitalquoten und Liquiditit der HVB Group
Die Risikoaktiva geman KWG {ohne Marktrisiken) verringerten sich
gegenliber dem Halbjahresultimo 2007 um rund 1,6 Mrd € auf
1426 Mrd €. Die Risikoaktivagntiastung nach KWG resultierend aus
laufenden ABS-Transaktionen betrug per Ende September insgesamt
21 Mrd €. Die Marktrislkopositionen stiegen um 82 Mio € auf

1,1 Mrd €.

Das Kemkapital der HVB Group geman KWG belief sich zum 30. Sep-
tember 2007 auf 16,1 Mrd €, die Eigenmittel auf 22,6 Mrd €. Damit
ergibt sich eine Kernkapitalquote (exklusive Markfrisikopositionen) in
Héhe von 11,3% und eine Eigenmittelquote von 14,4%. Bei zustz-
licher Beriicksichtigung von Markirisikopositionen in der Kemkapital-
quote belief sich diese auf 10,3%. Auf Basis einer pro forma Rech-
nung, das heiBt, inklusive des Eigenkapitalzuflusses aus der VerduBe-
rung aufgegebener Geschéaftsbereiche, errechnet sich eine Kemkapi-
talquote von 15,9% sowie eine Kernkapitalquote inklusive Markirisi-
kopositionen von 14,5%.
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Die Liquiditat eines Kreditinstitutes wird bankaufsichtsrechtlich
anhand der Liquiditatskennzahl nach Grundsatz Il beurteilt. Diese
Kennzah| setzt die innerhalb eines Monats verfligbaren Zahlungsmit-
tel ing Verhéitnis zu den In diesem Zeitraum abrufbaren Zahlungsver-
pflichtungen. Die Liquiditat gilt als ausreichend, wenn der Kennzah-
lenwert mindestens 1,0 betragt. In der HVB AG belief sich der Wert
fir die ersten neun Monate 2007 auf durchschnittlich 1,2 {Jahres-
durchschnitt 2008: 1,2).

SONSTIGE ANGABEN

IFRS-Grundlagen

Der vorliegende Zwischenbericht ist nach den Vorschriften der Inter-
national Financial Reporting Standards (FRS) aufgestellt und ent-
spricht dem fir die Zwischenberichterstattung relevanten IAS 34.

Nachfolgend sind die im Geschéftsjahr 2007 erstmals anzuwenden-
den Anderungen der Standards dargestellt, die unsere Bank grund-
sétzlich betreffen:

Durch den ab 1, Januar 2007 verpflichtend anzuwendenden IFRS 7
»Angaben zu Finanzinstrumenten« wird der Ausweis von Finanzin-
strumenten gedindert. IFRS 7 ersetzt IAS 30 volistdndig und IAS 32
teitweise. Dabei sind unter anderem die Bilanzangaben und Erfolgs-
beitrage der Finanzinstrumente nach den IAS 39-Bewertungskate-
gorien getrennt darzustellen. Im vorliegenden Zwischenbericht haben
wir wesentliche Anderungen in den ausgewshlten eriduternden
Notesangaben zur Bilanz und GuV bereits vorgenommen.

Aus den im Geschaftsjahr 2007 erstmals anzuwendenden Interpreta-
tionen IFRIC 7, 8, 9 und 10 ergeben sich keine wesentlichen Auswir-
kungen auf die Bilanzierung und Bewertung. Seit 2007 wendet die
HVB erstmals den nach IFRS zulissigen Fair Value Hedge von Zinsri-
siken auf Portfolicebene fiir ein begrenztes Portfolio von Verbindlich-
keiten an,

Ferner haben wir die im Rahmen der Integration der HypoVereinsbank
in die UniCredit im letzten Jahr begonnene Vereinheitlichung der
externen Finanzberichterstattung (Anderung des GuV-Schemas) nun-
mehr in diesem Zwischenbericht mit der Anpassung der Bilanz- und
Notesstruktur an die seit Jahren iibliche Kapitalmarktkommunikation
der UniCredit abgeschlossen. Die jeweiligen Vorjahreswerte haben
wir entsprechend angepasst.

Bezlglich der sonstigen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden,
die gegeniiber dem Jahresende 2006 unverandert blieben, siehe
Geschéftshericht 2006 der HVB Group, Seiten 115 ff.

Segmentberichterstattung

im Rahmen der Biindelung der Aktivitdten in der erstmals im dritten
Quartal 2007 innerhalb der Division Firmen- & Kommerziele Immo-
bilienkunden separat ausgewiesenen Subdivision »Global Financial
Services (GFS)« und weiteren kleineren Reorganisationen kam es zu
verdnderten Segmentzuordnungen (siehe Beschreibung im Kapite!
Geschaftsverlauf und Ergebnisentwicklung der HVB Group; Seg-
mentberichterstattung). Die Zahlen der Vergleichsperioden dieses
Geschéftsjahres sowie der des Vorjahres wurden entsprechend der
oben genannten Verdndenungen angepasst.

Femer wurde zum Jahresbeginn 2007 die in den Vorjahren ange-
wandte standardisierte einheitliche Eigenkapitalallokation der Divisio-
nen bei mehrdivisionalen Gesellschaften auf eine jewells individuelle
Kernkapitalbindung je Division umgestellt. Dabei wird den Divisionen
Kernkapital in einer Bandbreite von 5,9%—6,8%, bezogen auf die
Risikoaktiva, zugerechnet. Der Prozentsatz fir die Veranlagung des
zugeordneten Eigenkapitals in den mehrdivisionalen Gesellschaften
{(HVB AG, HVB Banque Luxembourg) lag im Geschaftsjahr 2006 bei
3,4%. Dieser Satz entspricht dem 3-Monats-EURIBOR mit einem Auf-
schlag in Hohe des durchschnittlichen 5-Jahres Credit Spreads der
UniCredit und wird im Rahmen des Budgetierungsprozesses jeweils
flr ein Jahr festgelegt. Im Zusammenhang mit den neuen Festtegun-
gen filr das Geschaftsjahr 2007 verdnderte sich der Prozentsatz von
3,4% auf 3,8%. Beide Anderungen haben per saldo keine materiell
bedeutendan Auswirkungen. Deshalb wurde auf ein Restatement der
Vorjahresvergleichsperioden verzichtet.

Anderungen des Konsolidierungskreises

In den Kensalidierungskreis der HYB Group neu wurden 2007 unter
anderem folgende Gesellschaften neu aufgenommen:

— PlanetHome AG, Minchen

— PlanetHome GmbH, Mannheim

- Enderlein & Co. GmbH, Bieleleld

— Wealth Management Capital Holding GmbH, Miinchen

— HVB Altemative Advisors LLC

— HVB Asset Management Holding GmbH.

Femer wurde das Investment Banking Geschéft der UniCredit Banca
Mobiliare, Mailand, auf die HVB AG iibertragen. Im Vergleich mit den
Ergebnissen der ersten neun Monate 2006 und im Vergleich mit der
Bilanz zum 31. Dezember 2006 wirkt sich diese Transaktion wie eine
Erstkonsclidierung aus.
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Aus dem Konsolidierungskreis der HVB Group neu sind 2007 unter
anderem folgende Gesellschaften ausgeschieden:

— Indexchange Investment AG {(Indexghange), Minchen

— Norddeutsche Investment-Gesellschaft mbH (Nordinvest), Hamburg
- HVB Payments & Services GmbH (PAS), Aschheim

Die Indexchange wurde am 8. Februar 2007 an die Barclays Bank
PLC zu einem Preis von rund 240 Mio € verkauft. Die Nordinvest
wurde am 31. Januar 2007 im Rahmen der Biindelung der Asset '
Management Aktivititen in der UniCredit Gruppe an die Pioneer Glo-
bal Asset Management S.p.A. Gbertragen. Die PAS wurde mit Wir-
kung zum 1, Januar 2007 an die Postbank verkauft,

Beim Vergleich der Ergebnisse der ersten neun Monate mit dem glei-
chen Vorjahreszeitraum wirken sich auch jene Gesellschaften aus,
die im Geschafisjahr 2006 entkonsolidiert wurden. Im Wesentlichen
sind dies die Activest Investmentgeséllschaft mbH, die Activest
Investmentgesellschaft Luxembourg S.A. und die Westfalenbank
Bachum, die alle per 1. Juli 2006 aus dem Konsolidierungskreis aus-
geschieden sind.

Von den Gesellschaften, die per 31. Dezember 2006 als aufgegebe-
ner Geschéftsbereich definiert waren, wurden folgende Gesellschaf-
ten riickwirkend zum 1. Januar 2007 entkonsolidiert: '
— Bank Austria Creditanstalt AG inklusive sémtlicher,
dem Teilkonzem BA-CA einbezogener Untemehmen,
— AS UniCredit Bank, Riga,
— Closed Joint Stock Company International Moscow Bank {MB}),
Moskau, :

— Joint Stock Commercial Bank Ukraine (HVB Bank Ukraine), Kiew.

Die Filialen Tallinn, Estland, und Vilnius, Litauen, wurden im dritten
Quartal 2007 an die AS UniCredit Bank, Riga, verkauft (Econonic
Completion Date 1, Mérz 2007). Somit sind in der Gewinn- und Ver-
lustrechnung in der Position aufgegebene Geschéfisbereiche die
Geschiftsergebnisse bis 1. Mérz 2007 der Filialen Tallinn, Estland,
und Vilnius, Litauen, und deren VerduBerungsgewinne enthalten
sowie die VerduBerungsgewinne der aben aufgelisteten verkautten
Gesellschaften.

Ereignisse nach dem 30. September 2007
Weitere berichtenswerte Ereignisse nach dem 30. September 2007
haben sich nicht ergeben.

AUSBLICK

Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

In unserem Szenario gehen wir von einer Abschwéchung des BiP-
Wachstums in den USA aus: Nach durchschnittlich 2,9% im Jahr
2006 rechnen wir in diesem Jahr nur noch mit rund 1,5%, da sich
der private Konsum bis zum Jahresende erheblich abkihlen dirfte.
I Euroraum darfte sich das BIP-Wachstumstempo leicht auf 2,4%
verlangsamen, nach 2,7% im Jahr 2006. Wichtigster Treiber ist nach
wie vor der kriftige Anstieg bei den Unternehmenginvestitionen. In
Deutschland ddrfte sich das Wachstum mit einem BIP-Anstieg von
2,4% im Jahr 2007 gegeniiber 2,8% im Vorjahr etwas abschwéchen,
Wir erwarten, dass die Dynamnik im Unternehmenssektor die Investi-
tionstatigkeit weiter beleben wird, obwohl wir eine Investitionsdelle
auf Grund der Turbulenzen an den Finanzmérkten in der letzten Jah-
reshlfte nicht ausschlieBen kdnnen.

Die Européische Zentralbank (EZB) hat den Refinanzierungssatz im
Euroraum in den ersten neun Monaten 2007 zweimal bis auf 4,0%
per Juni erhéht. Angesichts des beschriebenen Szenaries drfte sie
sich bis zum Jahresende auf nur noch eine Zinsanhebung von 25 Bp
beschrénken. Die 7B wirde damit auf die steigenden Inflationsge-
fahren reagieren und zugleich das Risiko eingehen, eine (ibertrieben
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aggressive Geldpalitik zu verfolgen (ein Risiko, das in der Natur ihres
Mandats liegt). Die Schwache des Dollars wird sich zunéchst fortset-
zen. Erst wenn die eingehenden Daten der US-Wirtschaft Mitte 2008
ein positiveres Bild zeichnen, rechnen wir hier mit einer Verbesse-
rung. Die makrodkonomischen Bedingungen diirften sich in der Ver-
zinsung langfristiger Anleihen widerspiegeln. Konkret erwarten wir,
dass die 10jahrige US-Treasury-Benchmark bis zum Jahresende
2007 auf 4,60% steigen wird (zurzeit 4,41%}), wahrend die Ver-
gleichs-Benchmark im Euroraum das Jahr mit 4,25% (zurzeit 4,19%)
abschlieBen wird.

Ergebnisentwicklung der HVB Group

Im Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2007 hatte die HVB Group
als Risikanehmer detailliérte Ausfiihrungen zu Risiken im Bankge-
schéft, insbesondere zu Risikoarten im Einzelnen, und der Steuerung
im Rahmen des differenzierten Risikomanagementsystems verdffent-
licht. Die in diesem Risk Report getroffenen Aussagen behalten
weiterhin ihre Gltigkeit. Im dritten Quartal 2007 hat jedoch die von
den USA ausgehende gegenwartige Finanzkrise im !mmobilienbe-
reich, die auch Auswirkungen auf die europischen Finanzmérkte
zeigt, in begrenztem Umfang den Geschéftsverlauf und die Ergebnis-
entwicklung der HVB Group beeinflusst.

im Vergleich zum zweiten Quartal 2007 sind im dritten Quartal 2007
in der Division Markets & Investment Banking {MIB} Rlickgénge
insbesondere bei strukturierten Krediten im Handelsergebnis zu
verzeichnen, die jedoch durch positive Entwickiungen bei anderen
MIB-Produkien mehr als Gberkompensiert werden konnten, sodass
sich insgesamt ein positives Ergebnis auch in MIB zeigt. Direkte Aus-
wirkungen der Subprime Krise auf die HVB Group sind auf Grund

des geringen Subprime Exposures der Bank in diesem Bereich derzeit
nicht zu erwarten. Dies liegt insbesondere an der in der UniCredit
Gruppe implementierten, konservativen Kreditpolitik. Wegen der
gegeniiber den angelséchsischen Mérkten unterschiedlichen Struktur
der immobilienmérkie in den Kemregionen der HVB Group ist auch

weiterhin nicht mit einem Ubergrelfen der Krise auf diese Bereiche zu
rechnen. Indirekte Auswirkungen aus generell erhGhten Volatilitaten,
insbesondere Spreads flir gehandelte Kreditprodukte, kinnten kiinftig
zZu erhdhten Preisschwankungen in diesen Handelsprodukten fithren.
In Anbetracht der aktuellen Marktlage und -entwicklungen ist derzeit
nicht vorhersehbar, inwieweit sich die Finanzkrise europaweit stirker
ausweiten und womgglich auch auf weitere Marktsegmente ausdgh-
nen kinnte. Solite sich die Bankenkrise bis hin zu einer globalen
Krise der Finanzmarkte ausweiten, die auch die Konjunktur und damit
die Realwirtschaft nachhaltig beeinflussen wiirde, kénnte dies nach-
haltige Auswirkungen auf die Finanz-, Vermégens-, und Ertragslage
der Bank haben.

Wie bereits im Konzemtagebericht zum Konzemabschluss per

31. Dezember 2006 (Geschaftsbericht 2006, Seite 68) berichtet,
planen wir 10r das Geschéftsjahr 2007 bei nur leicht ansteigenden
Verwaltungsaufwendungen eine spiirbare Steigerung der operativen
Ertrdge.

Daraus ergibt sich dann auch eine planmasige Verbesserung der
Cost-Income-Ratio.

Mit der deutlichen Ausweitung der operativen Ertrége bei einem
leichten Riickgang der Verwaltungsaufwendungen und der daraus
folgenden deutlichen Verbesserung der Cost-Income-Ratio haben wir
unsere internen Zielvorgaben emeicht und sehen uns auf einem guten
Weg, unsere fiir 2007 gesetzten Ziele im Gesamtjahr zu realisteren,
auch wenn wir auf Grund der Marktentwicklung aus heutiger Sicht
nicht erwarten, dass wir im zweiten Haibjahr bei den operativen Er-
trdgen das Ergebnisniveau des ersten Halbjahrs 2007 wiederholen
werden.

Bei der Kreditrisikovorsorge gehen wir aus heutiger Sicht davon aus,
dass diese zum Jahresende 2007 voraussichtlich deutlich unter dem
Niveau des Vorjahres liegen wird,
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Die Aktie

In den ersten neun Monaten 2007 st der Kurs der HVB Aktie von
33,45 € (Anfang 2007) um 23,22% auf 41,22 € {Ende September
2007) gestiegen. Die Kursentwicklung ist durch das im Januar 2007
seitens der UniCredit vertffentlichte Squeeze-out Begehren die Aktien
der Minderheitsaktiondre auf die UniCredit gegen Gewahrung einer
angemessenen Barabfindung zu iibertragen, beeinflusst. Die Barab-
findung wurde auf 38,26 € pro Aklie festgelegt. 98,77% der in der
diesj&hrigen ordentlichen Hauptversammlung der HypoVereinsbank
am 26, und 27, Juni abgegebenen Stimmen hatten der (bertragung
Zugestimmt.

Die entsprechenden Benchmarkindizes Prime Banks und Prime All
Shares sind im Vergleichszeitraum um —8,4% bzw. +16,3% gefallen
bzw. gestiegen. Bei isolierter Betrachtung des dritten Quartals 2007
verzeichnete der Kurs der HVB Aktie trotz der aktuellen Kreditkrise an
den Finanzmdrkten nur einen moderaten Abwartstrend von —1,8%
und schloss am 29. September 2007 bei 41,22 €. Ende September
war die HVB Aktie mit 1,97% im Prime Banks Index und mit 0,15% im
Prima All Shares gewichtet.

Bei einem verbleibenden Streubesitz von 4,6% ging das durchschnitt-
liche tagliche Handelsvolumen der HVB-Aktie im Vergleich zum zwei-
ten Quartal deutlich um mehr als 57% auf 134217 Aktien zurick,

Auch im dritten Quartal 2007 hat der Bereich Investor Relations Ana-
lysten, institutionelle Anleger, Ratingagenturen sowie die privaten
Aktionére zeitnah (iber die wirtschafiliche Entwicklung sowie wesent-
liche strategische Entscheidungen der Bank informiert.

HVB-Aktie im Vergleich zu Prime Banks und Prime All Share

vom 30.6. bis 30.9. 2007 (In €)

45 +

42

39

36

33 L

W HVB-Aklie

Juli

August September

W Prime Banks
{1 Prime Alt Share
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Konzern Gewinn- und Verlustrechnung

fur die Zeit vom 1. Januar bis 30. September 2007

NOTES 1.1.-30.9.2007 1,1-30.9.2006 VERANDERUNG

Ertrdge/Aufwendungen ) in Mio € In Mio € InMio € In%
Uberschuss aus origindrem Zinsgeschaft 2805 2322 + 483 + 208
Dividenden und dhnliche Ertrige aus Kapitalinvestitionen 262 184 + 78 + 424

Zinsiberschuss 2 3067 2506 + 561 + 224
Provisionsilberschuss 3 1340 1356 - 1B - 1.2
Handelsergebris 4 857 673 + 184 + 27,3
Saldo sonstige Autwendunger/Ertrige 5 63 39 + 24 + 615

Zinsunabhiingige Ertrige ) : 2260 2068 + 192 + 93
OPERATIVE ERTRAGE 5327 4574 + 753 + 16,5
Personataufwand - 1601 - 1699 + 98 - 58
Andere Verwaltungsaufwendungen - 953 - BB7 - 86 + 08
Abschreibungen und Wertberichtigungen
auf immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen - 183 - 223 + 40 - 178

Verwaltungsaufwand -2737 -2789 + 52 - 19
OPERATIVES ERGEBNIS 2590 1785 + B05 + 451
Zufiihrungen zu Rilckstellungen - 3 - 73 + 41 - 56,2
Abschrelbungen auf Geschéfts- ader Frmienwerta - - — —
Aufwendungen fOr Restrukturierungen - B - 18 + 13 - 684
Kreditrisikovorsorge 6 - 49 - 638 + 142 - 223
Finanzanlageergebnis 7 390 689 - 200 - 434
ERGEBNIS VOR STEUERN 2446 1744 + 702 + 40,3
Erragstevemn - 926 - 375 - 851 >+100,0
ERGEBNIS NACH STEUERN 1520 1369 + 151 + 11,0
Fremdanteile am Ergebnis - 73 - B5 - 8 + 123
GEWINN DER HVB GROUP NEU 1447 1304 + 143 + 11,0
Ergebnis nach Steuern der aufgagebenen
Geschaftshereiche 3698 1762 +19368 >+1000
Fremdanteile am Ergebnis der autgegebenen
Geschiftsbereiche — - 518 + 518 -100,0
GEWINN DER HVB GROUP GESAMT 5145 2548 +2597  >+100,0
Ergebnis je Aktie in € 1.1=30.9.2007 1.1.-30.9,2006
Ergebnis je Aktie der HVB Group gesamt 6,55 3,38
Ergebnis je Aktie der HVB Group neu 1,84 1,74
Ergebnis je Aktie der HVB Group neu (bereinigty’ 1,60 1,06
1 2007 bereinigl um den Effekt aus der Verzinsung des Kaufpretses b&uﬁthdervmmenmamepemnersndﬂmberam um die

VerfuBerungsgewinne Indexchange und Miinchener Rickversich AG, umA gen fr Restrikturierungen sowie

Steverbeizstungen im Rahmen der Untemehmensstewerreiorm; 2006: bereinigt um den VeriuBerungsgewinn Activest Geseschatten

strate um Aufwendungen 1or Restrukiurienungen.

Da zum 30. September 2007 keine Wandel- oder Optionsrechte aus
bedingtem Kapital ausstanden, war ein verwssertes Ergebnis je
Aktie nicht zu ermitteln.
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Konzern Gewinn- und Verlustrechnung

fur die Zeit vom 1. Juli bis 30. September 2007

1.7.-30.8,2007 1.7.-30.9.2006 VERANDERUNG

Ertrége/Aufwendungen in Mio € inMio € in Mio € in%
{Uberschuss aus origindrem Zinsgeschaft 892 766 +126 + 164
Dividenden und Ahnliche Ertrdge aus Kapitalinvestitionen K1} 37 - B - 162

Zinsitherschuss 923 803 + 120 + 149
Provisionsiiberschuss 365 n - 6 - 16
Handelsergebnis 38 191 -153 - 801
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrige 14 - 4 + 18

Zinsunabhingige Ertrige 17 558 -14 - 253
OPERATIVE ERTRAGE 1340 1361 -2 - 15
Personalaufwand -~ 452 - 558 +106 - 190
Andere Verwaltungsaufwendungen - 327 -289 - 38 + 131
Abschrelbungen und Wertherichtigungen
auf immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen - 60 - 72 + 12 - 16,7

Verwaltungsaufwand ~839 -919 + B0 - 87
OPERATIVES ERGEBNIS 501 442 + 59 + 133
Zuftheungen 2u Riickstellungen - 7 -7 + 20 - 741
Abschreibungen auf Geschifts- oder Firmenwerte — — — —
Aufwendungen fir Restrukiurierungen - 3 - 18 + 13 - 813
Kreditrisikovorsorge ~106 ~226 +120 - 531
Finanzanlageergebnis 7 581 - 544 - 887
ERGEBNIS VOR STEUERN 392 724 -332 - 459
Ertragsteuern =309 - 80 -249  >+1000
ERGEBNIS NACH STEUERN 83 664 =581 - 875
Fremdanteile am Ergebnis - 30 - 14 - 16  >+1i00,0
GEWINN DER HVB GROUP NEU 53 650 - 597 - 948
Ergebnis nach Steuern der aufgegebenen
Geschaftsbereiche 8 297 —289 - 973
Fremdantefle am Ergebnis der aufgegebenen
Geschatishereiche —_ -105 +105 -100,0
GEWINN DER HVB GROUP GESAMT 61 842 =781 - 928
Ergebnis je Aktie In € 1.7.-30.9.2007 1.7.-30.9.2008
Ergebnis Je Aktle der HVB Group gesamt 0,00 1,32
Ergebnis je Alktie der HVB Group neu 0,04 0,87
Ergebnis e Aktie der HVB Group neu (bereinigy)! 0,30 0,18

1 2007 beretnigt um Autwendungen fir Restrukturierungen sowié um Steuerbelastungen im Ranman der Untemabmenssteverreform;
2006 bereinigt um den VerduBerungsgewinn Activest Gesefischaiien sowie um Autwendungen iir Rastrukturlerungen.
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Bilanz

zum 30. September 2007!

NOTES 30.9.2007 31.12.2006 VERANDERUNG

Aktiva inMlo € InMlo € In Mio € in%
Bareserve 444 508 - 64 - 128
Handefsaktiva 1 181064 107628 + 73436 + 682
Finanzielle Vermdgenswerte, designiert als aFvtPL? 135633 11728 + 1805 + 154
Zur VerduBerung verfiigbare finanzielle Vermdgenswerte 12 7740 6504 + 1236 + 190
Bis zur Endtdlligkeit gehaltane Finanzinvestionen 2649 471 + 2178  >+1000
Forderungen an Kreditinstitute ) 13 49172 43847 + 5325 + 121
Forderungen an Kunden 14 163552 164031 - 479 - 03
Hedging-Derivate 518 842 - 34 - 385
Anteile an assozilerten Unternehmen, Joint Ventures
und nicht kansolidierten Tochterunternehmen ] 384 688 - 304 - 442
Sachanlagen 1849 19083 - 144 - 72
Immaterietle Vermbgenswerts 759 808 - 49 - B

darunter: Goodwill 421 422 - 1 - 02
Ertragsteueranspriiche 2252 2745 - 483 - 18,0
VermBgenswerte aufgegebener Geschéftsberelche und
2ur VerfuBerung gehattene langfristige Vermdgenswerte
oder VerduBerungsgruppen 15,16 21 164451 - 164430 -100,0
Sanstige Aktiva 2480 1789 + &M + 38,6
Summe der Aktiva ) 426417 508033 - 81616 - 16,1
1 Ged Bltanzgl : sigha hlerzu Nota 10 Ertiutarungen zur Anpzssung der Bilanzgliederung an den Ausweis der UniCredit Gnuppes

2 sifair value through profit o¢ loss
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NOTES 30.9.2007 31,12, 2008 VERANDERUNG
Passiva InMio € in Mio € in Mic € In%
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 17 83475 86571 - 309 - 38
Verbindiichkeiten gegeniiber Kunden 18 105752 92751 + 13001 + 140
Verbriefte Verbindlichkeiten 19 84319 87568 - 3249 - 37
Handelspassiva 121331 60768 + 60563 + 997
Hedging-Derivate 485 764 - 209 - 391
Verdnderungen des beizulegenden Zeitwerts van
finanziellen Verbindlichkeiten im Portfolio Fair Vatue Hedge 71 — + 71 +100,0
Ertragsteuerverpflichtungen 177 1378 + 339 + 248
Verbindlichkeiten aufgegebener Geschéftsbereiche
und Verbindlichkeiten van zur VeriuBerung
gehaltenen VeriuBerungsgruppen 20,21 23 152920 —-152897 -100,0
Sonstige Passiva 4389 3891 + 498 + 128
Rilckstellungen 22 1439 1434 + 5 + 03
Eigenkapital 23436 19988 + 3448 + 173
Aut die Anteilseigner der HVB AG entfallendes Figenkapital 22614 16690 + 5924 + 355
Gezeichnetes Kapital 2407 2252 + 155 + 69
Kapitalnickiage 9791 8885 + 906 + 10,2
Eigene Aktien -2 =2 0 0,0
Andere Ricklagen 5166 4061 + 1105 + 27,2
Bewertungsinderungen von Finanzinstrumenten 107 872 - 785 - 877
AfS-Riicklage 665 1185 - 530 - 444
Hedge-Riickiage - 558 =323 - 235 - 728
Konzesngewinn 2006 — 622 - 822 -100,0
Gewinn 1.1.-30.9.2007 5145 — + 5145 +100,0
Anteite in Fremdbesitz 822 3298 — 2476 - 751
Summe der Passiva 426417 508033 - B1616 - 16,1
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Entwicklung des Eigenkapitals

[}
bis 30. September 2007 (verkiirzte Dars;tellung)

GEZEICHNETES KAPITAL- ABZUG ANDERE ROCKLAGEN
KAPTAL ROCKLAGE EIGENE DARUNTER:

1
AKTIEN PENSIONSAHNLICHE
- VERPFLICHTUNGEN
in Mio € , 1AS 19

Eigenkapital zum 1.1.2006 vor Erstanwendung der gednderten und neuen IFRS 2252 9126 2 864 —_
Erstanwendungseifekte aus gednderten und neuen IFRS — — — - 806 - 806

Eigenkapital zum 1.1.2006 nach Erstanwendung der geénderten und neuen IFRS 2252 9126 2 58 - 806
Kapitalerhéhungen — — —_ — —
Kapitalherahsetzungen ) — —_ — — —
Bewertungsanderungen von Finanzinstrumenten _ — — — _
Jahresiiberschuss/-fehlbetrag ] — —_— — — _
Versicherungsmathematische Verluste bei leistungsorientierten Planen ' — — — —_ —
Bestandsverdnderungen und Ergebnis eigener Eigenkapitalinstrumente ' — — ~3 — —
Augschiittungen ) ' — — —_ — —
Veranderungen aus Konsolidierungskreis, ‘Wiahrungseinflss und

sonstige Verdnderungen . — — — — 39 —

Eigenkapital zum 30.9.2006 : ' 2252 9126 -1 19 - 806
darunter:

Eigenkapital der aufgegebenen Geschéftsbereiche

und zur VerduBerung gehaltene Vermdgensgruppen - — — - 17 - 3

Eigenkapital zum 1.1.2007 2252 8885 -2 4061 -814
Kapitalerhghungen ’ 155 906 - — —
Kapitalherabsetzungen ) — - — —_ —
Bewertungsanderungen von Finanzinstrumenten —_ —_ —_ —_ —
Jahresiiberschuss/-fehlbetrag . e — — — —_
Versicherungsmathematische Verluste bel leistungsorientierten Planen — - — — —
Bestandsveranderungen und Ergebnis eigener Eigenkapitalinstrumente — — — — —
Ausschittungen' ) — — — - —
Einstellungen aus dem Jahresiiberschuss ) —_ — — kva| —
Verdnderungen aus KonsoIidierungskreis.3Wéhrungseinﬂuss und

sonstige Verinderungen ' - — - 784 559

Eigenkapital zum 30.9.2007 . 2407 9791 -2 5166 —255
darunter; ) '

Eigenkapital der aufgegebenen Geschaftshereiche

und zur VerduBerung gehaltene Vermdgensgruppen _— — —_ — - 2

1 Die Hauptversammibung hat am 27, Juni 2007 beschiossen, vom Bilanzgewinn 2006 (622 Mio €} eing Dividende in Hihe
von 301 Mio € auszuschiitten. Dies entspricht einer Dividende von 0,40 € je Stammuktie und je Vorzupsaktie sowie einem
Vorausgewinnanteil von 0,064 € j& Vorzugsaktie. Dér verbleibende Betrag von 321 Mio £ wurde in die Gewdnnrilcklagen eingestellt,
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BEWERTUNGSANDERUNGER VON KONZERN- GEWINN AUF OIE ANTEILS- ANTEILE (N EIGENKAPITAL

FINANZINSTRUMENTEN GEWINN 11-30.9.  EIGNERDER HVB AG FREMDBESITZ INSGESAMT
ENTFALLENDES
ATS-ROCILASE HEDGE-R{CKLAGE EIGENKAPITAL
INSGESAMT

87 -142 191 -_— 13164 3219 16383

—_ —_— _ —_ - 806 - 166 - 472

YAl -142 191 —_ 12358 3053 15411

— — — — — 37 7

272 116 —_ —_ 388 - 4 84

— — — 2548 2548 583 3131

— — — — -3 — - 3

- — -101 — -191 - 15 - 342

-1 -1 - — -4 - 37 - 78

1142 - 27 —_ 2548 15059 3481 18540

43 — —_ — 26 5 3

1195 -323 622 -— 16690 3298 19988

— — — —_ 1061 —_ 1061

-126 =370 —_ — - 496 —_ -~ 496

— —_ — 5145 5145 73 5218

—_ — =30 — -301 - 33 - 334

— — -321 — — — —

- 404 135 a— —_ 515 -2516 - 2001

665 - 558 — 5145 22614 822 23436
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Kapitalflussrechnung

(verkurzte Darstellung)

2007 2006

HVB GROUP HVB GROUP

inMio € NEU GESAMT
Zahlungsmittelbestand zum 1.1, 508 1053
Cashflow aus operativer Geschiftstatigkeit -2509 -1991
Cashflow aus Investitionstitigheit? 3016 2201
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit - 550 - 169
Effekte aus Wechselkurséindarungen - 2 - 43

abziglich zur VerduBerung gebaliene langtristige Vermdgenswerte oder
VerauBerungsgruppen und aufgegebene Geschéfisbereiche — —
Zahlungsmittelbestand 2um 30.9. ) 444 1051

1 Der Zahlungsmitieoestand entspricht dar in der Bllanz ausgewlesenen Bameserve einschiiofitich thglich
falliger Guthaben bei Zentralnotsnbanken. Dle znderen Guthaben bei Zentralnotenbanken werden in der Pasition
Forderungen an Kregitinstinde ausgewlesen und gehdren damit nicht mehr zum Zaht mgsmittebesiand.

2 I Cashfiow aus kvestitionstatigkei: 2007 ist der Natto-Cashfiow (3698 M € aus dix VeriuBerung
aufpepebener Geschiftshersiche anthatten.
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Erlduterungen (ausgewahite Notes)

ANGABEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

1 Segmentberichterstattung
Erfalgsrechnung nach Divisionen vom 1. Januar bis 30. September 2007

PRIVAT- UND WEALTH FIRMEN- & MARKETS & SONSTIGE/ HVBGROUP  AUFGEGEBENE HVB GROUP
GESCHAFTS-  MANAGEMENT KOMMERZIELLE ~ INVESTMENT KONSO- NEU  GESCHAFTS- GESAMT?
KUNDEN IMMOBILIEN- BANKING LIDIERUNG BEREICHE?
inMlo € KUNDEN
OPERATIVE ERTRAGE
1.1-30.9.2007 1338 350 1121 2018 502 5327 1 5328
1.1.-30.9, 2006 1341 417 1096 1631 89 4574 3959 8533
Verwaltungsaufwand
1.1.-30.9. 2007 -1035 -208 -397 - 897 -199 -2737 - 1 -2738
1.1.-30.9.2006 —1084 - 263 - 407 - 803 -232 -2788 =221 -5000
OPERATIVES ERGEBNIS
1.1.-30.9.2007 303 141 724 1119 303 2580 — 2590
1,1-30,9,2006 257 154 689 828 =143 1785 1748 3533
Kreditrisikovorsorge
1.1.-30.9.2007 - 95 - B -139 42 -298 - 496 — - 496
1.1.-30,9.2006 - 130 - 2 -180 - 2 - 324 - 638 - 419 -1057
restliche Positionen’
1.1.-30,9.2007 - 2 7 - 7 238 116 352 3782 4134
1.1-30.9.2006 - 5 537 - 3 58 10 597 689 1286
ERGEBNIS VOR STEUERN
1.1.-30.9.2007 206 142 578 1399 i1 2446 3782 6228
1.1.-30.9.2006 122 689 506 834 - 457 1744 2018 3762

1 Beinhaltet dia GuV-Positionen lufélmunoen zu Rickstellungen, Abschrebungen auf Geschifts-

oder Fi 0
richt cperative Aufwendungen,

aduriesrungen, Fi

pebnis und andese

2 Enthalt In den restichen Positionen (Finanzantageergebais) dis Gewinoe aus der VerdiuBenmg

der aufgegenenen Geschaftsbereiche.
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Erfolgsrechnung der Division Privat- und Geschéftskunden

3. QUARTAL 2. QUARTAL 1.QUARTAL  4.QUARTAL  3.QUARTAL
1.1-30,9.2007 1.1-30,9.2006 2007 2007 2007 2008 2006
ERTRAGE/AUFWENDUNGEN In Mio € InMio € InMio € in Mio € InMio € inMio € InMio €
Zinsiiberschuss 809 836 269 269 2n 262 285
Provisionsiberschuss 518 483 151 172 195 140 139
Handelsergebnis . 2 — 1 — 1 -1 -1
Saldo sonstige Aufwendungen/Erirage. ' 9 16 4 2 3 - 10 —
Zinsunabhdngige Ertrage ) 529 505 156 174 199 129 138
OPERATIVE ERTRAGE 13318 1341 425 443 470 3ot 423
Personalaufwand - 434 - 435 -139 =142 -153 -136 - 142
Andera Verwaltungsaufwendungen sowie .
Abschireibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen - 6N - B49 -198 -197 - 206 =212 -226
Verwaltungsaufwand -1035 - 1084 -337 - 339 -359 -348 - 368
OPERATIVES ERGEBNIS 303 257 88 104 1 43 55
Aufwendungen fiir Restrukturierungen —_ - 2 — — — - 5 -1
Kreditrisikovorsorge ' - 95 - 130 - 15 - 13 - 67 - 43 - 50
Finanzanlageergebnis und andere Posten® - 2 - 3 - 2 — — - 6 - 5
ERGEBNIS VOR STEUERN ' 206 122 71 91 44 -1 - 1
Cost-Income-Ratlo in % 71,4 80,8 793 76,5 76,4 89,0 87,0

1 Beiphaltet die GLY-Positionen Zuflhrungen zu Riicksiefiungen,
Abschreibungen aut Geschifts- oder Firmenwerte, Finanzaniageergebnis
und andere nicht operative Autwendungen.

Entwicklung in der Division Privat- und Geschéftskunden
Die Division Privat- und Geschaftskunden erwirtschaftete in den
ersten reun Monaten 2007 ein gegendber dem Vorjahr deutlich um
179% auf 303 Mio € gestiegenes operatives Ergebnis.

Diese erfreuliche Entwickiung fiihrte zu einer um 3,4%-Punkte ver-
besserten Cost-Income-Ratio von 774%.

Dabei reduzierten sich die Verwaltungsaufwendungen trotz der erst-
maligen Einbeziehung der PlanetHome Gruppe, einer der fiihrenden
Immohbiliendienstieister mit den Kefnbereichen Vermittlung und
Finanzierung von Wohnimmobilien, deutlich um 4,5%. Wahrend die
Personalaufwendungen mit einem Rilckgang von 0,2% trotz der
erstmaligen Einbeziehung der PlanetHome Gruppe auf dem Vorjah-
resniveau gehalten werden konnten, reduzierten sich die anderen
Verwaltungsaufwendungen inklusive der Abschreibungen auf Sach-
anlagen auf Grund des weiterhin strikten Kostenmanagements ,
signifikant um 7,4%.

Die operativen Ertrage konnten mit.1 338 Mio € auf dem Vorjahres-
niveau gehalten werden, obwohl sich der Zinsliberschuss reduzierte
{-3,2%). Dieser ermaigte sich vor allem strategisch bedingt bei
Immobilienkrediten und wegen Volumensrickgéngen im Aktivge-

schaft bei Kontokorrentkrediten, Hier macht sich vor allem die weiter-
hin im Markt zu beobachtende zurlickhaltende Kreditnachfrage der
Geschaftskunden bemerkbar, Diese Entwicklung konnte durch das
erfreuliche Passivgeschéft iiber Margenverbesserungen und der Volu-
mensexpansion bei Sicht- und Termineinlagen teitweise kompensiert
werden. Kompensiert wurde die Zinstberschussentwicklung auch
durch den starken Anstieg des Provisionsiiberschusses mit einer
Zunahme gegeniiber dem Vorjahr um 5,9%, was teilweise auch auf
die Einbeziehung der PlanetHome Gruppe zuriickzufiihren ist, Zur Ent-
wicklung im Provisionsgeschéft hat neben der »KombiAniage pluse,
ginem unserer Kemprodukte im Wertpapier- und Depotgeschéft, auch
der weiterhin erfolgreiche Absatz von innovativen Anlageprodukten
mit einem Absatzvolumen von nominal circa 2,5 Mrd € heigetragen.
Nennenswerte Produkte sind zum Beispiel *HVB 6% Zins Ass«,

»HVB Best of Fonds Zertifikate«, »HVB Zukunftszertifikat ll«,

»HVB 8% Favorit Anlelhe« und »Favorit Express Zertifikat« sowle
»HVB Relax Express Continental Stare,

Die gute operative Entwicklung sowle die mit einem Rilckgang von
26,9% deutlich niedrigere Kreditrisikovorsorge fihrte zu einem
Ergebnis vor Steuern in Hohe von 206 Mio €, was im Vorjahresver-
gleich einer Verbesserung von fast 70% entspricht.
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Erfolgsrechnung der Division Wealth Management

3. QUARTAL 2. QUARTAL 1. QUARTAL 4, QUARTAL 3. QUARTAL
1.1.-30.9.2007 1.1.-30.9.2006 2007 2007 2007 2006 2006
ERTRAGE/AUFWENDUNGEN in Mio € InMio € inMio € tn Mio € In Mio € in Mio € InMlo €
Zins(iberschuss 122 116 45 4) 37 47 40
Provisionsiiberschuss 236 n 70 79 87 86 62
Handelsergebnis - 7 - 12 1 -7 -1 -1 1
Satdo sonstige AufwendungervErtrige -1 2 -1 — — 2 -1
Zinsunabhiingige Ertrige 228 301 70 72 86 87 62
OPERATIVE ERTRAGE 350 417 115 112 123 1M 102
Personalaufwand - 69 -9 -22 -24 -23 - 26 —24
Andere Verwaltungsaufwendungen sowie
Abschreibungen und Wertberichtigungen aut
immateriefle Vermogenswerte und Sachanlagen -140 -172 -45 —46 ~49 - 56 -45
Verwattungsaufwand -209 - 263 -67 -70 -72 -82 -89
OPERATIVES ERGEBNIS L[} 154 48 42 51 52 33
Aufwendungen fiir Restrukturierungen _ - 2 —_ — — -5 -2
Kreditrisikovorsorge ' - 8 - 2 _ -2 -4 -8 -2
Finanzanlageergebnis und andere Posten! 7 539 1 5 1 10 533
ERGEBNIS VOR STEUERN 142 689 49 45 48 49 562
Cost-Income-Ratio in % 59,7 63,1 58,3 62,5 58,5 61,2 67,6

1 Beinnalten die Guv-Positionen Zufiihrungen 2u Rickstelungen,
Abschreibungen aut Geschitis- oder Firmenwerte, Finanzamlagesrgebnis
und andere nlcht eoerative Aufwendungen.

Entwicklung tn der Division Wealth Mangement

Im Rahmen der Bilndelung der Asset Management-Aktivititen in der
UniCredit Gruppe wurden mit Wirkung zum 1. Juli 2006 die Activest
Gruppe (Activest Investmentgeselischaft mbH, Mlnchen, Activest
Investmentgesellschaft Luxembourg 3. A., Luxemburg und Activest
Investmentgesellschaft Schweiz AG, Bem) und im Januar 2007 die
Nordinvest an die Pioneer Global Asset Management S.p.A. Uibertra-
gen. Daneben wurden die Depotbanktatigkeiten der HVB Banque
Luxembourg S.A. ab dem 1. Januar 2007 nicht mehr der Division
Wealth Management zugeordnet. In der oban dargesteliten Erfolgs-

rechnung sind in den Vorjahresquartalen die origindren Ergebnis-
beitrage der Activest Gesellschaften {pur bis Jahresmitte 2006),

der Nordinvest und die Erfolge aus den Depothankaktivititen der

HVB Bangque Luxembourg noch enthalten, Zur besseren Vergleichbar-
kelt des operativen Wealth Management-Geschafts steflen wir nach-
folgend fiir die Division Wealth Management gine Erfolgsrechnung
dar, in der die Quartale 2006 um die Entkonsolidierungseffekte sowie
um die Erfolge aus den Depotbankaktivitdten der HVB Banque
Luxembourg bereinigt sind.
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Adjustierte Erfolgsrechnung der Division Wealth Management

3. QUARTAL 2. QUARTAL 1. QUARTAL 4. QUARTAL 3. QUARTAL
1.1-30,9.2007 1.1.-30.9.2008 2007 2007 2007 2008 2006
ERTRAGE/AUFWENDUNGEN In Mig € in Mio € in Mio € inMic € inMio € in Mic € inMio €
Zinsilberschuss 122 112 45 40 37 48 39
Provisionsiiberschuss 236 216 70 79 87 73 53
Handelsergebnis - 7 - 12 1 -7 -1 -1 1
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage - 1 1 -1 — —_ 2 -1
Zinsunabhangige Ertrdge 228 205 70 72 86 74 53
OPERATIVE ERTRAGE 350 317 115 112 123 120 92
Personalautwand - 69 - b7 -22 -24 -23 -23 -23
Andere Verwaltungsaufwendungen sawie
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Immateriefle Vermbgenswerte und Sachanlagen -140 -140 -45 - 46 —-49 -54 -43
Verwaltungsaufwand =209 =207 -67 -70 -72 -1 - 66
OPERATIVES ERGEBNIS 141 110 48 42 51 43 26
Aufwendungen {lir Restrukturierungen — - 2 — — —_ 2 -2
Kreditrisikovorsorge - b - 2 — -2 - 4 -8 -2
Finanzanlageergebnis und andere Posten! 7 3 1 5 1 -3 —
ERGEBNIS VOR STEUERN ) 142 109 49 45 48 34 22
Cost-Income-Ratlo in % 59,7 85,3 58,3 62,5 58,5 64,2 71,7

1 Bainhahet die GuV-Positionen Zufibnagen 2 Rickstefungen,

Absctvedbungen auf Geschifts: oder Frmenwerte, Finarzanizgeerpebnls

une] andere nicht opetative Autwendungen.

Die Division Wealth Management umfasst den Wealth Management

Vertrieb der HVB AG (nachfolgend WEM HVB AG), die DAB Bank

Gruppe, das Private Banking der HVB Luxembourg und die im zweiten
Quartal 2007 erstkonsolidierte Wealth Management Capital Holding
GmbH, Miinchen, die die Beteiligungen HVB Fonds Finance GmbH,

Blue Capital GmbH und H.F.S. Hypo-Fandsbeteiligungen flir Sach-

werte GmbH, Minchen, beinhaltet,

Die nachfolgende Darstellung der Ergebnisentwickiung bezient sich
auf die adjustierte Erfolgsrechnung.

Mit ginem Ergebnis vor Steuern in Hihe von 142 Mio € konnie die
Division Wealth Management in den ersten neun Monaten 2007 das
Ergebnis des entsprechenden Vorjahreszeitraumns um 30,3% steigem.

30 HypoVereinsbank - Zwischenbericht zum 30.9.2007




I der WEM HVB AG beginnt das new implementierte Geschaftsmodell
der zielgruppenorientierten Betreuung sehr wohthabender Kunden
zunehmend 2u greifen. WEM HVB AG positioniert sich gegeniiber sei-
nen Wettbewerbern als Generalist, der neben den {0r das Wealth
Management typischen Anlageprodukten auch Kreditfinanzierungen
fiir seine Kliente! aus einer Hand anbietet. Die Ertrige des dritten
Quartals 2007 lagen um mehr als 20% (iber denen des Vorjahres-
quartals, das noch durch die Divisignalisierung der HVB und die Uber-
laitung der Kunden in das neue Wealth-Management-Betreuungsmo-
dell gepragt war. WEM HVB AG betreut derzeit gut 39000 Kunden.

Ein strategischer Schwerpunkt im Bereich Wealth Management liegt
auf dem Aushau des Mandatsgeschaftes. Die Ertrége hieraus konn-
ten gegeniiber dem Vorjahr deutlich gesteigert werden, Das Volumen
der Vermdgensverwattung erhthte sich gegenber dem Vorjahr um
mehr als 30% auf gut 2 Mrd €, Bei den Sachwerteanlagen wurden
insbesondere Private Equity Beteiligungen erfolgreich platziert,

Die DAB Bank Gruppe konnte mit 2,7 Millionzn Transaktionen im

3. Quartal trotz unsicherer Kapitalmérkte 16% mehr Kundengeschift
verzeichnen als im Vorjahresquartal. Die Ertrage im 3. Quartal lagen
ebenfalls mit 17% (ber dem Vorjahreszeitraum; auf kumulierter Basis
betragt der Zuwachs gegeniiber dem Vorjahr fast 8%.

Die sehr positive Entwicklung des operativen Ergebnisses der Division
Wealth Management {+ 28,2% ggU. Vorjahreszeitraum) wurde vom
Zuwachs der operativen Ertrdge um 10,4% auf 350 Mio € getragen.
Der Provisionsiiberschuss entwickelte sich gegentiber dem Vorjahr
mit einer Ausweitung um 9,3% sehr dynamisch. Und auch der Zins-
{iberschuss stieg in Folge hiherer Dividendeneinnahmen mit einer
Erhéhung um 8,9% deutlich.

In den um moderate 1,0% gestiegenen Verwaltungsaufwendungen ist
auch der gezlette Personalaufbau im Vertrieb enthalten, durch den wei-
teres nachhaltiges organisches Wachstum generiert werden soll. Bei
den Sachkosten wurden gezielte MaBnahmen zur nachhaltigen Effi-
zienzstelgerung getroffen. Die Cost-Income-Ratio verbesserte sich um
5,6%-Punkte auf Grund der gestiegenen operativen Ertrage auf 59,7%.
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Erfolgsrechnung der Division Firmen- & Kommerzielle
Immobllienkunden, Subdivision Firmenkunden

3. QUARTAL 2. QUARTAL 1. QUARTAL 4, QUARTAL 3. QUARTAL

1,1.-30.9,2007 1.1.-30.9.2006 2007 2007 2007 2006 2006
ERTRAGE/AUFWENDUNGEN inMio € InMio€ InMio € inMio € inMio € in Mio € in Mio €
Zinsiiberschuss 617 589 199 218 200 208 183
Provisionsiiberschuss 253 233 74 3 a8 83 76
Handelsergebnis ) -1 2 -1 -1 1 2 4
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrige 6 7 3 2 1 - —_
Zinsunabhangige Ertrige 258 242 76 82 100 61 80
OPERATIVE ERTRAGE H75 8 275 300 300 269 263
Personalautwand -134 -127 - 46 - 42 - 46 - 44 - 4
Andere Verwaltungsaufwendungen sowie
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Vermgenswerte und Sachanlagen -192 -203 - &6 ~ 64 - 62 - 74 - B9
Verwaltungsaufwand -326 -330 =112 -106 -108 ~-118 =110
OPERATIVES ERGEBNIS 549 501 163 194 192 151 153
Autwendungen {0r Restrukturierungen — - 1 —_ — — — -1
Kreditrisikovorsorge ) . =145 =127 - 44 - 61 - 40 - 74 - 48
Finanzantageergebnis und andere Posten’ - 3 4 - B 4 - i - 15 - 4
ERGEBNIS VOR STEUERN ) 4N 377 113 137 151 62 100
Cost-Income-Ratio In % 373 39,7 40,7 353 36,0 439 41,8

1 Beinhahtst die Guv-Positionen Zuflibrungen zu Rdckstetungen,
Abschrebungen auf Geschits- oder Firmenwerte, Finanzanlageergebnls
und andere nicht opesative Autwendungen.

Entwicklung in der Subdivision Firmenkunden

Im Geschaft mit mittelstiandischen Kunden und GroBkunden konnte
die Subdivision Firmenkunden in den ersten neun Monaten 2007 ihr
operatives Ergebnis auf 548 Mio € verbessern und damit um beacht-
liche 9,6% gegeniiber dem Vorjahr stelgem.

Dabei fiihrten sowohl gestiegene operative Ertrage {+5,3%) als auch
gesunkene Verwaltungsaufwendungen (—1,2%) zu einer Verbesse-
rung der Cost-Income-Ratio um 2,4%-Punkte auf ein ausgezeichne-
tes Niveau von 37.3%. Bei den operativen Ertrégen verzeichnete der
Provisionsiiberschuss einen Anstieg von 8,6% auf Grund des sehr
erfolgreichen Derivategeschafts und hiherer Beitrége aus dem

Zahlungsverkehr. Daneben kennte auch der Zinsliberschuss trotz
des intensiven Wettbewerbs am deutschen Markt um 4,8% zulegen.
Die Reduzierung des Verwaltungsaufwands um 1,2% gegeniiber dem
Vorjahr geht auf deutlich gesunkene andere Verwaltungsaufwendun-
gen sowie Abschreibungen zurlick. Dabel wurde der im Rahmen der
Wachstumsstrategie durch Personalaufbau gestiegene Personalaut-
wand (berkompensiert.

Die erfreuliche Entwicklung im operativen Geschift fiihrt trotz einer
um 14,2% erhdhten Kreditrisikovorsorge zu einem signifikanten
Anstieq im Ergebnis vor Steuern von 6,4% auf 401 Mio € nach
377 Mio € im Vorjahr,
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Erfolgsrechnung der Division Firmen- & Kommerzielle
Immaobilienkunden, Subdivision Global Financlal Services

3. QUARTAL 2. QUARTAL 1. QUARTAL 4, QUARTAL 3. QUARTAL
1.1~30.9.2007 1.1.-30.9.2006 2007 2007 2007 2006 2006
ERTRAGE/AUFPWENDUNGEN In Mio € in Mio € in Mio € inMio € in Mio € In Mio € in Mio €
Zinsiiberschuss 55 55 18 18 19 19 18
ProvisionsOberschuss 33 43 10 12 11 i4 15
Handelsergebnis . —_ — —_ — _ _ _
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertriige 1 — 1 — — — —
Zinsunabhiingige Ertrige 34 43 11 12 1 14 15
OPERATIVE ERTRAGE ) 89 98 29 30 30 33 33
Personalaufwand -13 —i4 -3 -5 -5 -4 -5
Andere Verwaltungsaufwendungen sowie
Absehrelbungan und Wertberichtlgungen aut
immateriefle Vermdgenswerte und Sachanlagen -25 -24 -8 - 8 -8 -7 -8
Verwaltungsaufwand -38 -38 -12 -13 -13 -11 =13
OPERATIVES ERGEBNIS 51 60 17 17 17 22 20
Aufwendungen fiir Restrukiurierungen —_ — —_ — — — —
Kreditrisikovorsarge -1 -1 -1 — -— — —_
Finanzanlageergebnis und andere Posten’ — —_ _ — — —_ —_
ERGEBNIS VOR STEUERN 50 : 59 16 17 17 22 20
Cast-Income-Ratic in % 427 | 38,8 41,4 433 43,3 333 39,4

1 Beinhaltet die GuV-Posttionen 2idihrungen zu Rickstetungen,
Abschreungen auf Geschafis- oder, Fi
und andere nichl operative Aufwendungen.

, Finanzar

Entwicklung in der Subdivision

Global Financial Services

Die erstmals zum 2wischenbericht 30. September 2007 separat aus-
gewiesene Subdivision Global Financial Services, die vor allem im
Bereich AuBenhandel und Zahlungsverkehr Produkte und Dienstleis-
tungen {Gr Firmenkunden und intemnationale Finanzinstitute zur Verfi-
gung stellt, verzeichnete im operativen Ergebnis, das vormals dem
Segment Markets & Investment Banking zugeordnet war, einen Riick-
gang von 9 Mio € bzw, 15,0% gegeniiber dem Vorjahr auf 51 Mio €.

Insgesamt gingen die operativen Ertrdge um 9,2% zuriick. Dabei
blieb der Zinsiberschuss stabil. Der um 23,3% riicklaufige Provi-

sionsiiberschuss resultient aus geringeren Ergebnisbeitrgen der
Auslandsfilialen sowie aus dem Geschaft mit Auslandsgarantien. Der
Verwaltungsaufwand biieb konstant, da sich die leicht riickldufigen
Personalkosten mit den angestiegenen anderen Verwaitungsaufwen-
dungen und Abschreibungen insgesamt kempensierten. Die Cost-
Income-Ratio stieg um 3,9%-Punkte, bleibt mit 42,7% allerdings auf
gutem Niveau.

Das Ergebnis vor Steuern ging in Folge der schwicheren operativen
Geschéaftsentwicklung um 9 Mio € bzw. 15,3% auf 50 Mio € zuriick,
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Erfolgsrechnung der Division Firmen- & Kommerzielle
Immobilienkunden, Subdivision Kommerzielle Immobilienkunden

3. QUARTAL 2. QUARTAL 1, QUARTAL 4. QUARTAL 3. QUARTAL

1.1.-30.9,2007 1.1.-30.9, 2008 2007 2007 2007 2006 2006
ERTRAGE/ALUFWENDUNGEN InMkd € inMio € in Mio € inMio € In Mio € in Mio € in Mio €
Zinsiberschuss 12 134 n 42 42 26 42
Provisions{iberschuss ) 35 30 1 13 " 8 10
Handelsergebnis — — — — - - —
Saldo sonstige Aufwendunpen/Erirage 1 3 — 1 - -2 —
Zinsunabhangige Estrige 36 33 1 14 1" 6 10
OPERATIVE ERTRAGE 157 167 48 56 53 32 52
Personalawfwand -7 -9 -2 -3 -2 -3 -3
Andere Verwaltungsautwendungen sowie
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Yermbgenswerte und Sachanlagen -26 =30 -9 -8B -9 -9 -12
Verwaltungsaufwand ? -33 -39 -11 -1 -1 -12 -15
OPERATIVES ERGEBNIS 124 128 37 45 42 20 k1
Aufwendungen fiir Restrukturierungen — — — — - — —
Kreditrisikovorsorge 7 =52 8 10 -1 =11 -30
Finanzanlageergebnis und ancere Posten’ -4 -6 -3 -1 — 5 -6
ERGEBNIS VOR STEUERN ' 127 70 42 54 3 14 1
Cost-Income-Ratio in % 21,0 234 22,9 19,6 20,8 375 28,8

1 Beinbattet die Guv-Positionen Zufdhrungen zu Ruckstelwnqcn
Abschreiurgen auf Geschifts- oder Fimenwerte, Finarzaniagesrgebnls
und andere Nchr operative Aufwendungen.

Entwicklung in der Subdivision

Kommerzielle Immobilienkunden

Das operative Ergebnis der Subdivision Kommerzielle Immobilien-
kunden reduzierte sich leicht um 3,1% auf 124 Mio € infolge der wei-
teren strategischen Volumensriickgénge. Positiv wirkten sich weitere
Fortschiritte im Ausbau des Dienstieistungsgeschifis aus.

Im Rilckgang der operativen Ertrige um 6,0% schidgt sich der fortge-
filhrte Abbau unprofitabler Portfolios mit einer Reduzierung des Zins-
iiberschusses von 9,7% im Vergteich zum Vorjahr nieder. Dabei
wirkte sich das hohere Einlagenvolumen im Passivgeschaft teilweise
kompensierend aus, Der Provisionsiiberschuss profitierte von dem
erfolgreichen Ausbau im Zinsderivate- und Beratungsgeschaft und

konnte den Vorjahreswert signifikant um 16,7% Obertreffen. Die Ver-
waltungsaufwendungen gingen auf Grund von Einsparungen bei den

Personalkosten infolge des mit dem Volumensabbau ginhergehenden
Personalabbaus sowie geringerer sonstiger Verwaltungsaufwendun-

gen deutlich um 15,4% zurlick, sodass sich trotz riickléutiger opera-
tiver Ertrige die Cost-income-Ratio um 2,4%-Punkte auf 21,0% ver-
besserte.

In der positiven Entwicklung bei der Kreditrisikovorsorge (+59 Mio €
gegeniiber Vorjahr) spiegelt sich die verbesserte Portfolioqualitat auf
Grund der erfolgreichen Umsetzung des Restrukturlerungspro-
gramms wider, sodass das Ergebnis vor Steuern kréftig um 81,4%
auf 127 Mio € stieg.

34 HypoVereinsbank - Zwischenbericht zum 30.9,2007



Erfalgsrechnung der Division Markets & investment Banking

3. QUARTAL 2. QUARTAL 1. QUARTAL 4. QUARTAL 3. QUARTAL
1.1-20.9.2007 1.1.-30.9.2006 2007 2007 2007 2006 2006
ERTRAGE/AUFWENDUNGEN inMio € in Mio € In Mio € in Mio € In Mio € in Mio € inMio €
ZInsiiberschuss 901 752 226 283 392 34 248
Provisionsliberschuss 272 218 54 139 79 92 58
Handelsergebnis 844 858 2 483 355 79 193
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage -1 3 - 9 6 2 2 - 7
Zinsunabhingige Ertrage 1115 87% EAl 608 436 173 244
OPERATIVE ERTRAGE 2016 1631 297 891 828 517 492
Personalaufwand -432 - 368 - 78 -196 -158 -141 -117
Andere Verwaltungsaufwendungen sowig
Abschreibungen und Wertberichsigungen auf
immaterlelle VermBgenswerte und Sachanlagen — 455 —435 - 163 - 169 -133 -172 -139
Verwaltungsaufwand - 897 -803 -4 - 365 -291 - 313 - 256
(PERATIVES ERGEBNIS 1119 828 56 526 537 204 236
futwendungen fiir Restrukturierungen — — — — -1 —
Kreditrisikovarsorge 42 - 44 -1 -1 19 - 5
Finanzaniageesgebnls und andere Posten' 238 16 7 215 =220 16
ERGEBNIS VOR STEUERN 1399 884 116 532 751 2 247
Cost-Income-Ratio In % 445 49,2 811 41,0 351 60,5 52,0

1 Beinhahte! dia GuV-Positionen Zmﬁhmrwn 7u Rilckstetiungen,
Absciveibungen auf Geschitts- oder Firmenwerte, Finanzaniageerpebols
nd andere richt operative Autwendungen.

Entwicklung in der Division Markets & Investment Banking
Im Rahmen der Reorganisation der Divisionen wurde der bisher in der
Division Markets & Investment Banking gefiihrte Bereich Global
Financial Services (GFS) der Division Firmenkunden- & Kommerzlelle
Immobitienkunden zugeordnet. Um dennoch fiir die Division Markets
& Investment Banking eine karrekte Geschafisentwicklung zu zeigen,
wurden alle Vorperioden entsprechend reorganisiert.

Die Division Markets & Investment Banking setzte im laufenden Jahr
ihre erfoigreiche und nachhaltige Ergebnisentwicklung fort und
konnte in den erstan neun Monaten 2007 das Ergebnis vor Steuern
mit einern Zuwachs gegeniiber dem Vorjahr von 58,3% erfreulich
ausweiten. In absoluten Zahlen bedeutet dies eine Ehdhung des
Ergebnisses um 515 Mio € auf 1339 Mio €.

Zu dieser positiven Entwicklung haben insbesondere das mit einem
Zuwachs in Hihe von 291 Mic € deutlich verbesserte operative
Ergebnis und der in der Position Finanzantageergebnis und andere
Posten vereinnahmte Gewinn aus der VerduBerung der Indexchange
in Hohe von 219 Mio € beigetragen.

Die operativen Ertrige stiegen um insgesamt 385 Mio € bzw, 23,6%.
In diesem Zuwachs sind auch die Ertrége der seit dem 1. April 2007
einbezogenen Investment Banking Aktivitaten der UBM enthalten.
Aber auch ohne die Ertriige aus den Investment Banking Aktivitaten
der UBM stiegen die operativen Erirage gegeniiber dem Yorjahr um
erfreuliche 13,7%.
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Das Handetsergebnis verbesserte sich gegendber dem Vorjahr um
28,3% und profitierte dabei auch von der erstmaligen Einbeziehung
der UBM mit einem Handelsergebnis in Héhe von insgesamt

285 Mio €, Im Vorjahresvergleich erhdhte sich insbesondere der
Gewinnsaldo aus Finanzinstrumenten »Held for Trading« um rund
ein Viertel,

Provisionsiiberschuss unid Zinsiberschuss, die beide von sehr guten
Entwicklungen sowoh! in den Bereichen Financing, Equity Derlvatives
als auch im Bereich Equities profitierten, konnten jeweils deutlich
2ulegen. AuBerdem konnten im Zinsiiberschuss deutlich hohere Divi-
denden aus Private Equities erzielt werden.

Auf Grund der Markiturbulenzen haben sich die operativen Ertrége
im dritten Quartal 2007 mit 297 Mio € gegeniiber den auBerordent-
lich erfolgreichen Vorquartalen (31 2007: 828 Mio €; Q2 2007:
891 Mio €) deutlich ermaBigt. Trotzdem war die Division auf Grund
der diversifizierten Aufstellung in der Lage, ein positives operatives
Ergebnis 2u erzielen. Dabei wirkten sich hihere Fundingkosten und
die Betastungen im Handelsergebnis bei Structured Credit-Produkten
auf Grund des illiquiden Marktes negativ aus. Dies konnte jedoch
durch sehr gute Ergebnisse in den anderen Business Lines aufge-
fangen werden. Insbesondere der Bereich FICC (Fixed Income,
Commodities and Currencies) erzlelte auch im dritten Quartal 2007
gin sehr gutes Ergebnis,

Der Anstieg der Verwaltungsaufwendungen um 11,7% geht insbeson-
dere auf die erstmalige Einbeziehung der Investment Banking Aktivita-
ten der frilheren UBM zuriick. Die Cost-Income-Ratio verbesserte sich
dank der guten Ertragsdynamik erheblich um 4,7%-Punkte auf 44,5%
gegeniiber den ersten neun Monaten 2006.
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Erfoigsrechnung der Division Sonstige/Konsolidierung

3. QUARTAL 2. QUARTAL 1. QUARTAL 4 QUARTAL 3. QUARTAL

1,1-30.9.2007 1.1.-30,8.2006 2007 2007 2007 2006 2006

ERTRAGE/AUPWENDUNGEN in Mio € InMig € In Mio € InMio € in Mio € In Mio € in Mio €
QPERATIVE ERTRAGE 502 89 151 150 201 2 - 4
Verwaltungsautwand -199 -232 - 59 -39 =101 - 22 - 88
OPERATIVES ERGEBNIS 303 -143 92 1 100 - 20 - 92
Aufwendungen fir Restrukturierungen - B - 14 - 3 - 3 — - 30 - 12
Kreditrisikovorsorge -293 -324 - 98 -114 - 86 -178 -9
Finanzanlageergebnis und andere Posten’ 122 24 - 6 79 49 - 36 - 10
ERGEBNIS VOR STEUERN 121 - 457 - 15 73 63 - 264 =205

1 Belnhaltet die Guv-Posttionen Zufihrungen zu Rickstellungen,
Abschredungen auf Geschifis- odér Femenwenis, Ainanzantageerpebnis
und ancere nichl operative Autwendungen.

Entwicklung in der Division Sonstige/Konsolidierung

Das Segment Sonstige/Konsolidierung beinhaltet die Subsegmente
Global Banking Services, Group Corporate Center inklusive der
Ergebnisbeitrage aus dem Special Credit Portfolio, dem Real Estate
Restructuring Portfolio sowie den Konsolidierungseftekten.

Die operativen Ertréige dieses Segments erhdhten sich deutlich von
89 Mio € im Vorjahr auf 502 Mio € in den ersten neun Monaten 2007
Dlese Entwicklung resultiert fast ausschiieBlich aus dem Zinstiber-
schuss, der durch die Zinseffekte aus dem Mittefzufluss im Zusam-
menhang mit der VerduBerung der aufgegebenen Geschaftsbereiche
begiinstigt ist. Dabei schlagen sich neben der Verzinsung des Kauf-
preises (vereinnahmt im ersten Quartal 2007} und der Anlage der Ver-
uBerungsgewinne auch der Wegfall der im Vorjahr vorhandenen Re-
finanzierungskosten auf die Beteiligungsbuchwerte der aufgegebenen

Geschiftshereiche positiv nieder. Daneben konnten gegeniber dem
Vorjahr die Verwaltungsaufwendungen um 33 Mio € bzw. 14,2%
reduziert werden, was im Wesentlichen auf striktes Kostenmanage-
ment in den intemen Dienstieistungsbereichen und dem damit einher-
gehenden Personalabbau zuriickzufithren ist. Die Kreditrisikovorsorge,
die im Wesentlichen auf das Special Credit Portfolio entfallt, reduzierte
sich um 8,0% auf 298 Mio €. Zu dem hiheren Ergebnisbeitrag aus
der Position »Finanzaniageergebnis und andere Posten« fiihrien insbe-
sondere die VerauBerungsgewinng Nordinvest {47 Mio € und Mln-
chener Riickversicherungs-Gesellschaft (113 Mio €). Im Vorjahr waren
in dieser Position unter anderem die YerduBerungsgewinne Babcock &
Brown (55 Mio €) und Lufthansa {40 Mio €) enthalten. Das Ergebnis
vor Steuem verbesserte sich nach den ersten neun Monaten dieses
Geschaftsjahres auf 121 Mio € nach —457 Mio € im entsprechenden
Vorjahreszeitraum.
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2 Zinsiberschuss

30. Juni 2006), der Indexchange und der Nordinvest enthalten sind

11-30.9.  11-30.9.  und sich deshalb im Vergleich zum Vorjahr ein nachteiliger Effekt
InMio € 2007 2008 ergibt. Dagegen wirkt sich die erstmalige Einbezighung der Invest-
Zinsertriige: ment Banking Aktivitdten der UBM sowie der PlanetHome Gruppe
Kredit- und Geldmarkigeschéfte ) 8489 7987  positiv aus. Bereinigt um Erst- und Entkonsolidierungs- sowle Wah-
Sonstige Zinsertrage 4358 2447 rungseffekte wurde das Niveau des Vorjahres um 2,9% {ibertroffen.
Zinsautwendungen: ’
Verbindlichkeiten gegenliber 4 Handelsergebnis
Kreditinstituten und Kunden — 4496 - 3641 1.1~30.9. 1.1-30.9.
Vesbriefte Vestindlichkeiten und in Mio € 207 2006
sonstige Zinsaufwendungen , -5548 —4471  Nettogewinne aus Finanzinstrumenten,
Oberschuss aus otigindrem Zinsgeschaft 2805 2322 neld for Trading 408 127
Dividenden und &hnliche Ertrdge Dividenden aus Finanzinstrumenten,
aus Kapitalinvestitionen: held for Trading 3N 325
Dividenden und ahnliche Ertrage 256 178 Realisierte Gewinne aus Private Equity’ 118 —
Ertrdge aus nach der Equity Methode Sonstiges Handelsergebnis 10 21
bewerteten Unternehmen ] 6  Insgesamt 857 673
Insgesamt . 3067 2506 1 Ertasst wercen hier dle Erfoge aus dem Verkauf kv gemanagler Betelligungsbestinde Im Privats Equity
Business. Die im Vorjahr angetalienen Erfoige (rund 27 M0 €) wirden nicht angepasst, Sie wurden im
3 Provisionsiiberschuss
o iog 1-1--%-097- 1 1-32% 5 Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrige
11-30.8.  1.1-30.9.
Management-, Makler- und nMio € 2007 2006
Consultantdienstieisiungen 681 B88  Sonstige Ertrige 210 148
Zahlungsverkehrsdienstleistungen 180 185 Sonstige Aufwendungen -147 -109
Kreditgeschift und Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrige 63 39
sonstiges Dienstfeistungsgeschift 474 483
Insgesamt 1340 1356 6 Kreditrisixovorsorge
Der Provisionsiberschuss setzt sich aus Provisionsertragen in Hohe . 1130,
von 1823 Mio € (Vorjahr: 1663 Mio €) saldiert mit Provisionsaufwen-
dungen in Hihe von 483 Mio € (Vorjahr; 307 Mio €) zusammen, Bei  Zuflihrungen -119%8  -1307
der Entwicklung des Provisionstiberschusses gegeniiher dem Vorjahr  Aufidsungen 643 588
ist zu berlicksichtigen, dass im Provisionsiiberschuss 2006 nach Eingange auf atigeschriebene Forderungen 59 8
Insgesamt - 406 —638

die Erfolgsbeitrige der verkauften Activest Gesellschaften {nur bis
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7 Finanzanlageergebnis

Erfolgsrechnung aufgegsbener Geschéftsbergiche:

1.1.-30.9, 1.1.-30.9.

1.1-30.9. 1.1.-30.9.

In Mio € 2007 2006 inMio€ 207 2006
Realislerungserfolge aus dem Verkauf von 436 710 Zinsiiberschuss 1 2202
z2ur VerduBerung verfigbaren finanziellen Provisionsiiberschuss — 131
Vermdgenswerten und bis zur Endfalligkeit Hande!sergebnis — 387
gehaltenen Finanzinvestitionen 158 17 Saido sonstige Aufwendungen/Ertrige —_ 49
Antellen an assoziierten Unternehmen, OPERATIVE ERTRAGE 1 3959
Joint Ventures und nicht Verwallungsaufwand -1 -2211
konsolidierten Tochterunternehmen 1 12 OPERATIVES ERGEBNIS — 1748
konsolidierten Tochteruntarnehmen 264 521 Zufihrungen zu Riickstellungen —_ - B
Grundstiicken und Gebéuden 13 8  Abschreibungen auf Geschifis- oder Firmenwerte — -—
Abschrelbungen und Wertherichtigungen auf -46 -21  Aufwendungen fiir Restrukdurierungen - - 3
zur VerduBerung verfiigbare finanzielle Kreditrisikovarsorge — - 419
Vermdgenswerte und bis 2ur Enctalligkeit Finanzanlageergebnis 3782 698
gehaltene Finanzinvestitionen -42 —19  Andere nicht operative Aufwendungen _ —
Grundstiicke und Geblude - 4 — 2 ERGEBNIS VOR STEUERN 3782 2018
Insgesamt 390 689  Erragsteuern -84 - 256
) ERGEBMNIS NAGH STEUERN 3698 1762

In den Realisierungsertolgen aus konsolidierten Tochteruntemehmen Fremdantzile am Ergebnis _ T
in Hahe von 264 Mio € sind die Gewinne aus der VerauBerung der GEWINN/VERLUST 3698 1244

Indexchange in Hishe von 219 Mio € und der Nordinvest in Hhe von
47 Mio € enthalten.

Die Realisierungserfolge aus zur VerduBerung verfiigbaren finanziel-
len Vermtigenswerten sind im Wesentlichen auf den Verkaufsgewinn
der Miinchener Riickversicherungs-Gesellschaft AG in Hohe von
113 Mio € zuriickzufihren.

8 Erfolgsrechnung und Ergebnis je Aktie

aufgegebener Geschifisbereiche

In 2007 sind im Finanzanlageergebnis der Erfolgsrechnung aufge-
gebener Geschiftsbereiche die VerduBerungsgewinne der BA-CA
Gruppe, der IMB, der AS UniCredit Bank, der HVB Bank Ukraine sowie
der HVB AG Filialen Tallinn und Vilnius in Hdhe von 3782 Mio € vor
Steuern enthaiten. Die auf digse VerauBerungsgewinne entfallenden
Steuem gemaB IFRS betragen insgesamt 84 Mio €. Daneben sind in
2007 auch die Ertrdge und Aufwendungen der HVB AG Filialen Tallinn
und Vilnius bis 1. Mérz 2007 Econemic Completion Date) ausgewie-
sen. Die Vorjahreszahlen enthalten dagegen die Ertrage und Aufwen-
dungen aus der Geschiftstatigkeit afler als aufgegebene Geschafts-
bereiche definierten Gesellschaften und Filialen.

Ergebnis je Aktie aufgegebener Geschiftsbereiche:

1.1.-30.9. 1.1-30.9.
Ergebnls je Akta In € 2007 2006

4,M 1,65

9  Ergebnis je Aktie

1.1.-30.9. 1.1-30.9.

HVB GROUP GESAMT 2007 2008
Gewinn {in Mio € 5145 2548
Durchschnittliche Anzabil der Aktien 785155495 750699140
Ergebnis je Aktle in € 6,55 3,39

1.1.-30.9, 1.1-30.9.

HVB GROUP NEU 2007 2006
Gewinn {in Mio €) 1447 1304
Gewinn (bereinigl)’ In Mio € 1257 789
Durchschnittiiche Anzahl der Aktlen 785155495 750699140
Ergebnis je Aktle in € 1,84 1,74
£rgebnis je Aktle (bereingt)’ in € 1,60 1,05

1 mrn«wmmm“wvmmmmmmmﬁdmmwmwmm
ner Geschifishersicho, um die VerduBerungsgewinne indexchange und Manchener Rickversicherungs-
Geselischatt AG, um Aufwencungen filr Restrukturierungen sowie um Steverbetastungen im Rahmen der
Unternehmengstauerreform; 2008 bereinigt um den VerduBarungsgewinn Activest Geselischafien sowie
um Aufwendungen filr Restrukturienungen.
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ANGABEN ZUR BILANZ

10 Erfduterungen zur Anpassung der Bilanzgliederung
an den Ausweis in der UniCredit Gruppe

In dem vorliegenden Zwischenbericht wurde die Bilanz im Rahmen
der im letzten Jahr begonnenen Vereinheitlichung der extemen
Finanzberichterstattung auf die seit Jahren in der Kapitalmarktkom-

munikation der UniCredit Giblichen Struktur umgestelit.

Neue Bilanzstruktur

Bisherige Bilanzstruktur

31.12.2006 31.12.2006

Aktiva InMlo€  Aktiva inMio€
Barreserve 508  Barreserve az2n
Handelsaktiva 107628  Handelsaktiva 107211
Finanzielle Vermdgenswerte, designiert als aFvtPL’ 11728 Forderungen an Kreditinstilute 41264
Zur VerduBerung vertiigbare finanzielle Vermégenswerte 6504  Forderungen an Kunden 169998
Bis zur Enafalligkeit gehaltene Finanzinvestitionen 471 Wertberichtigungen auf Forderungen - 6068
Forderungen an Kreditinstitute 43847  Finanzaniagen 18845
Forderungen an Kunden 164031 Sathanlagen 1547
Hedging- Derivative 842  Immaterielle Vermdgenswerte 808
Antelle an assoziierten Untetnehmen, Joint Ventures Ertragsteueranspriiche 2745
und nicht konsolidierten Tochterunternehmen 688 Sonstige Akliva 3021
Sachanlagen 1993  Vermdgenswerte aufgegebener Geschdftshereiche und
Immaterielle Vermégenswerte 808  zur Ver3uBerung gehaltene langfristige Vermgenswerte

darunter: Gopdwill 422 oder Ver3uBerungsgruppen 164451
Ertragsteueranspriiche 2745  Summe der Aktiva 508033
Vermdgenswerte aufgegebener Geschaftstiereiche und
zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte
oder VerduBenmgsgruppen 164451
Sonstige Aktiva 1789
Summe der Aktiva 508033

1 gt fair value through profit of loss
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Neue Bilanzstruktur

Bisherige Bilanzstrukiur

31.12.2006 31.12.2008
Verbindlichkeiten MMio€  Verbindllchkeiten inMio €
Verbindlichkeiten gegenlber Kreditintituten 86571  Verbindlichkeiten gegenilber Kredilinstituten 85672
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 92751 Verbindlichkeiten gegendlber Kunden 92136
Verbriefte Verbindlichkeiten 87568  Verbriefte Verbindlichkeiten 76938
Handelspassiva ' 60768  Handelspassiva 59962
Hedging-Derivate 764  Rickstellungen 1683
Veranderungen des beizulegenden Zeitwerts von Eriragsteververpflichtungen 1378
finanziellen Verbindlichkeiten im Portfolio Fair Value Hedge ¢ Sonstige Passiva 5214
Ertragsteuerverpflichtungen 1378  Nachrangkapital 12142
Verbindlichkeiten aufgegebener Geschéfisbereiche Verbindtichkeiten aufgegebener Geschafisbereiche und
und Verbindlichkeiten von zur VerauBerung Verbindiichkeiten von zur VerduBerung genattenenen
gehaltenen VerduBerungsgruppen 152920  VerfuBerungsgruppen 152920
Sonstige Passiva 3891 Eigenkapital 19988
Rickstellungen 1434 Auf gie Anteilseigner der HVB AG entfaliendes Eigenkapital 16690
Eigenkapital ' 19988 Gezelchnetes Kapital 2252

Auf die Anteitseigner der HVB AG entfallendes Eigenkapitat 16690 Kapitalriicklage 8883
Gezeichnetes Kapital 2252 Andere Riicklagen 4061
Kapitalricklage 8885 Bewertungsinderungen von Finanzinstrumenten 872
Eigene Aldtien -2 AfS-Riicklage 1195
Andere Riicklagen 4061 Hedge-Rickage -323
Bewertungsanderungen von Finanzinstrumentan 872 Konzerngewinn 2006 622

AfS-Riicklage : 1195 Antelle In Fremdbesitz 3298

Hedge-Riicklage -323  Summe der Passiva 508033
Konzemgewinn 2006 622
Anteile in Fremdbesitz 3298
Summe der Passiva 508033

Die wesentlichen Unterschiede zwischen dem neuen Bilanzausweis
nach dem UniCredit-Schema und der bisherigen Gliederung der HVB
sind nachfolgend dargestellt:

- Die Barreserve enthdlt nur noch den Kassenbestand und taglich
fallige Guthaben bei Zentralnotenbanken. Andere Guthaben bei
Zentralnotenbanken werden unter den Forderungen an Kreditinsti-
tute ausgewiesen.

— Die Forderungen an Kreditinstitute und Kunden wurden um die
jeweils darauf gebildeten Wertberichtigungsbestande gekiirzt
(Nettoausweis).

— Die bisherige Bilanzposition Finanzanlagen wurde neben Kleineren
anderen Umschichtungen im Wesentlichen analog der Bestands-
kategorien des IFRS aufgeteilt in die Bilanzpositionen

- Finanzielle Vermdgenswerte, designiert als aFvtPL

{at fair value through profit or loss),
— Zur VerduRerung verfigbare finanzielle Vermégenswerte und
—~ Bis zur Endfalligkeit gehaltene Finanzinvestitionen.

— Hedging-Derivate, die bislang bei der HVB unter Sonstige Aktiva/
Passiva ausgewiesen wurden, stellen wir in separaten Bilanzposi-
tionen dar.

— Das in der HVB-Gliederung bisher separat ausgewiesene Nach-
rangkapital wurde nunmehr den jeweiligen Bilanzpositionen Ver-
briefte Verbindlichkeiten bzw. Verbindlichkeiten gegeniiber Kredit-
instituten oder Kunden zugeordnet.
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11 Handelsaktiva

15 Vermbgenswerte aufgegebener Geschiftsbereiche

30.9.2007  31.12.2008

inMio € 30.9.2007 31122006  Akliva InMio € in Mio €
Bilanzielle Finanzinstrumente Barreserve —_ 2246
Festverzinsliche Wertpaplers ] 64891 49248  Handslsakiiva — 17188
Eigenkapitalinstrumente 16133 16494  Finanzlelle Vermdgenswerte, designiert als aFviPL! — 487
Sonstige bllanzielle Handelsaktiva 38319 6355  Zur VeriuBerung verfiigbare finanzielle
Positive beizulegende Zeitwerte aus Vermdgenswerta — 9724
derivativen Finanzinstrumenten ’ 61721 35531 Bis zur Encilligkeit gehattene Finanzinvestitionen — 5962
Insgesamt 181064 107628  Forderungen an Kreditinstitute — 33314
Forderungen an Kunden — 85757
12 Zur VeriuBeruny verfligbare finanzielle Vermbgenswerte Hedging-Derlvate - 1207
Anteile an assoziterten Unternehmen, Joint Ventures
in Mio € . 30.0.2007  31.12.2006  und nicht konsolidierten Tochterunternghmen — 1588
Festverzinsliche Wertpaplere 3274 g7pp  Sachanlagen - 1450
Eigenkapitalinstrumenta 2946 2600  mmateriele Vermdgenswerte — 1984
Sonstige zur VerduBerung verliigbare Ertragsteyeranspriche - 1022
finanzielle Vermdganswerte ' 1520 T0ga  onstige Aktiva — 1518
insgesamt 7740 6504 Summe der Aktlva - 163447

'

13 Forderungen an Kreditinstitute

in Mio € ] 30.9.2007  31.12.2006
Forderungen an Zentralnotenbanken 561 3162
Forderungen an Kreditinstitute 48621 40685
Kontokorrentkonten 9518 8433
Sonstige Forderungen 39105 32252
Insgesamt 49172 43847

14 Forderungen an Kunden

in Mio € 30.8.2007  31.12.2006
Kontokorrentkonten 11457 17949
Sonstige Forderungen an Kunden 152055 148082
Insgesamt 163552 164031

1 at falr vatue through peofit or loss

Zum Berichtsstichtag 30. September 2007 sind sémtliche per

31, Dezember 2006 als aufgegebene Geschaftsbereiche definierten
Gesellschaften und Fifialen verkauft bzw. Gbertragen, und zwar die
BA-CA Gruppe, die IMB, die AS UniCredit Bank und die HVB Bank
Ukraine im ersten Quartal 2007 und die HYB AG Filialen Tallinn und
Vilnius im dritten Quartal 2007.

16 Zur VerduBerung gehattene langfristige

Vermogenswerte oder VerauBerungsgruppen

Langfristige Vermigenswerte, die zur VerauBerung gehalten werden
sowie die Vermdgenswerte einer zur VerduBerung gehaltenen Verau-
Berungsgruppe stellen wir in der Bilanz gemdB [FRS 5 separat dar.
Als wesentlicher Sachverhalt ist in dieser Position per 30, September
2007 die Financial Markets Service Bank GmbH (FMS-Bank) ent-
hatten. GeméB Vertrag vom 3. Juli 2007 wird die HVB die Wertpapier-
abwicklung und -verwahrung an den franzésischen Finanzdienst-
feister CACE!S Ubertragen. Der Verkauf soll bis Ende des Jahres 2007
erfolgen.
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17 Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

21 Verbindlichkeiten von zur VerduBierung
gehattenen VerduBerungsgruppen

n Mio € 30.0.2007 _3112.2006  Begiiglich der Entwicklung dieser Bilanzposition verweisen wir auf die
Verbindlichkeiten gegeniiber Zentralnotenbanken 10899 16320  Erlduterungen in der Note 16 »Zur VerduBerung gehaltene langtristige
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 72576 70261 Vermdgenswerte oder VerduBerungsgruppen.
Kontokossentkonten 15106 6433
Sonstige Veshindlichkeiten 57470 63818 22 Rickstellungen
Insgesamt ' 83475 85571
in Mio € 30.9.2007  31,12.2006
18 Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden Rickstailungen fr Pensionen und
ihnliche Verpllichtungen 136 190
In Mio € 30.9.2007 31.12.2006  Sonstige Rickstellungen 1303 1244
Kontokorrentkonten 00 a71z  [negesamt 1439 1434
Sonstige Vertindichkeiten gegendber Kunden 70853 55831 |5 den sonstigen Rilckstellungen sind Restrukturierungsriickstellun-
Insgesamt 105752 92751 gaq i Hihe von 227 Mio € (Vorjahr: 243 Mio €) enthalten.
19 Verbriefte Verbindlichkeiten 23 Eigene Aktien
Der Erwerb eigener Aktien erfolgte im Berichtszeitraum auf Grund-
inMio € 30.0.2007 3112208 |a00 der durch den Hauptversammiungsbeschluss der HVB AG vom
BArsennotierte Wertpaplere 60266 83551  23. Mai 2006 und 27. Juni 2007 erteilten Erméchtigung gemés
Schuldinstrumentsa 57809 61369  §71Abs. 1 Nr. 7 AkIG.
Sonstige Wertpapiere 2457 2182
Nicht birsennotierte Wertpapiere 24053 2417 Im Rahmen des Wertpapierhandelsgeschéfts haben die HVB AG und
Schuldinstrumente 23557 23759 von ihr abhingige oder in ihrem Mehrheitsbesitz stehende Unterneh-
Sonstige Wertpapiere 496 osg  men zum Zwecke des Wertpapierhandels gemaB § 71 Abs. 1 Nr. 7
tnsgesamt 84310 g7568  AKIG 1112342 Aktien der HVB AG zu den jeweiligen Tageskursen

20 Verbindlichkeiten aufgegebener Geschaftsbereiche
Die Verbindlichkeiten der aufgegebenen Geschafisbereiche gliedem
sich wie folgt auf:

in Mic € 30.9.2007  31.12.2006
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten —_ 50485
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden - 59957
Verbriefte Verbindlichkeiten — 25485
Handelspassiva — 5237
Finanzielle Verbindlichkeiten, designiert als afFvtPL! —_ 1731
Hedging -Derivate - 1440
Ertragsteueransprikche —_ 655
Sonstige Passiva — 2157
Riickstellungen ) — 4521
Summe der Verbindlichkeiten — 151678

1 &t fair value through profil or loss

Beziigiich der Entwicklung dieses Bilanzpostens verweisen wir auf
die Erauterungen in der Note 15 »Vermdgenswerte aufgegebener
Geschaftsbereichex.

erworben und 1137 102 Aktien der HYB AG zu den jeweiligen Tages-
kursen verauBert.

Die eigenen Aktien wurden zu einem durchschnittlichen Ankaufspreis
von 38,63 € je Stlick erworben und zu einem durchschnittfichen Ver-
kaufspreis von 38,48 € je Stiick wieder ver&uBert. Die im Berichts-
Zeitraum gekauften Stiicke entsprechen einem Betrag von 3,3 Mio €
bzw, 0,1% des Grundkapitals.

Der hichste Tagesbestand an eigenen Aktien belief sich wéhrend des
Berichtszeitraums auf 23858 Stlick Aktien, das entspricht ginem
Betrag von 0,07 Mio € bzw. 0,003% des Grundkapitals.

Am 30. September 2007 waren uns und von uns abhéngigen oder

in unserem Mehrheitsbesitz stehenden Unternghmen gemaR § 71e
Abs. 1 Satz 2 AKtG insgesamt 77 025 Stiick eigene Aktien als Sicher-
heit verpfindet. Dies entspricht einem Betrag von 0,2 Mio € bzw.
einem Antell von 0,01% des Grundkapitals.
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SONSTIGE ANGABEN

24 Eventuaiverbindlichkeiten und andere Verpflichiungen

31,12.2006

25 Termingeschafte (Derivative Geschafte)

Im Folgenden sind die am Stichtag noch nicht abgewickelten derivati-
ven Geschafte dargestellt, dée neben den zins- und fremdwahrungs-,

aktien-/indexbezogenen sowie sonstigen Termingeschaften auch die

in Mia € _ 30.9. 2007 Kreditderivate beinhatten. Neben den Kontrahentenrisiken unterliegen
Eventuatverbindlichkeiten aus Birgschaften und die Derivate vor allem Marktprelsrisiken aus Verdnderungen von Zins-
Gewahrlelstungsvertrigen 28404 24977  Satzen, Devisen- oder Aktienkursen.
Unwidemufliche Kreditzusagen 48404 45243
Sanstige andese Verpfiichtungen 15716 13055 Die Im Vergleich zum Jahresende 2006 zuv verzeichnende deutliche
insgesamt HVE Group neu 92521 g3zrs  Eehdhung des derivativen Geschaftsvalumens ist vorrangig aut die
Aufgegebene Geschaftsbereiche und 2ur VerauBerung zum 1. April 2007 erfolgte Einbringung des Investment Banking
gehaltene Vermbgensgruppen _ 7agze  Geschfts der UBM in die HVB AG zurlickzufihren.
insgesamt HVB Group gesamt ] 92521 106897
Ohne Berlicksichtigung Risiko reduzierender Effekte ergab sich zum
30. September 2007 fir die HVB Group neu ein maximales Kontra-
hentenrisiko (ohne Add-On) in Hahe von 62,2 Mrd € (31. Dezember
2006: 36,4 Mrd €). Entsprechend der bankaufsichtsrechtlichen
Solvabilitétsverordnung {zuvor: Grundsatz i} errechnen sich daraus -
unter Berdicksichtigung von bestehenden Netting-Vereinbarungen
sowie erhaltenen Sicherheiten — Kreditiquivalente (Kontrahenten-
risiko inkl, Add-Qn) in Hihe von 34,1 Mrd € (HVB Group gesamt!
zum 31. Dezember 2006 20,1 Mrd €); nach individueller Bonitéts-
gewichtung verbleiben 9,0 Mrd € (HVB Group gesamt' zum
31. Dezember 2006: 5,9 Mrd €},
1 HVB Group gesamt zum 31. Dezamber 2006, d. h. shne pro forma Einbeziehung der UBM
inMio € Nominalvolumen Positive Marktwerte Negative Markwerte
30.9.2007 31.12.2006 30.9.2007 31.12.2006 30.9.2007 31,12.2006
Zinsbezogene Geschéfte 3187680 1467841 34065 19062 33495 20502
Wiahrungsbezogene Geschafte 484551 259269 5838 3872 5083 3679
Altien-findexbezogene Geschifts 296683 205253 18949 10396 19402 10602
Kreditderivate 368310 252068 2939 2748 3831 323
Sonstige Geschafte 4191 3071 450 285 346 29
Insgesamt HVB Group neu 4341415 2187502 62239 36373 62157 38305
26 Marktrisikopotenzlal der Handelsaktivititen Value-at-Risk!
Marktpreisrisiken entstehen durch Preisanderungen von Zins-, Devi-
senﬁ)nd Aktien- bzw. Indexprodukten einschlieﬁ%ich der dazugehérigen Mok 092007 31122008
Derivate. Das Marktrisikopotenzial unserer Handetsaktivititen messen Zinshezogene Geschifte (nkl. Credit-Spread-Risiken) 14 12
wir auf der Basis des 50 genannten »Value-at-Riske (zur Berechnungs-  wahrungsbezopene Geschifte 3 3
methode: vgl. HVB Group Geschéiftsbericht 2008, Seite 89 f.). " AKlien-indexbezogene Geschifte 9 2
Diversifikationseffakt -10 -6
Insgesamt 16 13

1 Aut Grund des Diversifiationsafiekies 2wischen den Risikokatrgorien
st das Gesamirisiko geringer als die Summa der Finzedrisken.
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Gremien

MITGLIEDER DES
AUFSICHTSRATS

Alessandro Profumo
Vorsitzender

Peter Konig
stellv. Viorsitzender

Dr. Lothar Meyer
stellv. Vorsitzender

Aldo Bulgarelli
Beate Dura-Kempf
Sergio Ermotti
Paolo Fiorentino
Dario Frigerio
Klaus Grilnewald
Giinter Guderiey
Friedrich Koch
Hanns-Peter Kreuser
Ranieri de Marchls
Roberto Nicastro
Vittorio Ogliengo

Panagiotis Sfellnlotis
seil 1.7.2007

Prof. Dr. Dr. h.c. Hans-Werner Sinn
Maria-Magdalena Stadler

Ursula Titze

Jens-Uwe Wachter

Hetmut Wunder
bis 30.6.2007

MITGLIEDER DES
VORSTANDS

Willibald Camko
Division Privat- und Geschéftskundean

Stefan Ermisch

Division Markets & Investment Banking
Innenorganisation, Integration und Etablierung
der globalen Investment Banking Aktivititen
seit 21.3.2007

Rolf Friedhofen
Chief Financial Officer {CFQ}

Heinz Laber
Human Resources Management

Dr. Stefan Schmittmann
Division Firmen- & Kommerzielle
immobilienkunden

Ronald Seilhelmer
Division Markets & Investment Banking
Marktseite |

Matthias Sohler
Chief Operating Officer {CO0)

Dr. Wotfgang Spribler
Sprecher des Vorstands

Andrea Umberto Varese
Chief Risk Officer (CRO)

Andreas Wélfer
Division Wealth Management
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Quartalsubersicht

HVB Group

3. QUARTAL 2. QUARTAL 1. QUARTAL 4, QUARTAL 3. QUARTAL
Erfoigszahlen {in Mio €) ' 2007 2007 2007 2006 2006
Zinstiberschuss ‘ 923 1003 1141 893 803
Provigionsiiberschuss ; 365 488 487 397 371
Handelsergebnis . 38 469 350 a5 191
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrige P14 22 27 - 7 - 4
OPERATIVE ERTRAGE . " 1340 1982 2005 1378 1361
Verwallungsautwand " ~839 -943 ~955 -908 -919
OPERATIVES ERGEBNIS ) 501 1039 1050 472 442
Zufiihrungen zu Rickstellungen . - 7T - 19 - B - 91 - 27
Abschreibungen auf Geschafts- oder Firmenwerte = — — — —
Aufwendungen fir Restukturierungen , = 3 - 3 — -4 - 16
Kreditrisikovorsorge ) , — 106 -181 - 209 —-295 - 228
Finanzanlageergebnis ) . 7 113 270 - 18 551
Andere nicht operative Aufwendungen —_ - _ =153 _—
ERGEBNIS VOR STEUERN ] 392 949 1105 -126 724
Ertragsteuern ' -309 -326 -291 500 - £0
ERGEBNIS NACH STEUERN ‘ 83 623 814 374 664
Fremdanteile am Ergebnis - 30 - 22 - 21 - 38 - 14
GEWINN/VERLUST DER HVB GROUP NEU 53 601 793 336 650
Ergebnis nach Steuern aus den aufgegebenen Geschaftsbereichen 8 1 3689 1695 297
Fremdanteile am Ergebnis dar aufgegebenen Geschaftsberaiche _ —_ _— -159 =105
GEWINN/VERLUST DER HVB GROUP GESAMT 61 602 4482 1872 842
Ergebnis je Aktie! in € HVB Group neu ' 0,30 0,60 0,70 0,45 0,18

1 3. Quarial 2007 bereinigt um Autwendunpen i Restrukiurierungen sowie um Steverbelastungen im Rahmen der Unternehmens-
steuerreform; unberainigt betript das Erpebnis je Aktie 0,04 £
2. Duartal 2007 bereinigl um den VeriuBerungsgewtnn Miinchener Riickversicherungs-Geselischatt AG und Autwendungen
fiir Restrukturierungen; unbereinigt belrigt das Ergetnis jo Aidia 0,74 £.
4, Quartal 2007 bereinigt um den Effelt aus der Verzinsung des Kaufpreises beziigiich der VeriuSeruny aufgegebenar
Geschiftsbereiche sowie um den VerduBerungsgewinn Indexchange; unbereinigt betrigt das Ergebnis je Aktie 1,06 €,
4, Guartal 2006 bereinigt um Autwendungen tr Restruidusierungen, Senderetiekt Kreditrisikovorsorge, VeruBerungsgewinn
Minchener Riickversicherungs-Beseflschatt AG, Bewertungsaufwendungen fiir den angekindigten Verkauf elnes nicht
strategischen Immobilienportiolios sowle andere nicin operative Aufwendungen; unbereinigt betrigt das Ergabnis je Aktia 0,44 €,
3. Quartal 2006 bereinigt um Aufwendungen filr Restrukturierungen und den Verduferungsgawinn Activest Gesellschatten;
unbereinigt betrégt das Ergebnis je Akte 0,87 €. v
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HVB Group

40.9.2007 30,8.2007 31.3.2007 31.12.2006 30,9, 2006
Kennzahlen in %
Eigenkapitalrentahilitdt nach Steuern, bereinigt? 14,0 17,6 18,6 11,3 104
Eigenkapitalrentabilitit nach Steuern 16,4 250 29,4 15,9 16,8
Cost-lncome-Ratio (gemessen an den operativen Ertréigen) 514 47,6 476 82,1 61,0
Bilanzzzhlen in Mrd €
Bilanzsumme 426,4 4376 3629 508,0 495,1
Bilanziefles Figenkapitah ' 234 23,4 22,8 20,0 18,5
Bankaufsichtsrechiliche Kennzahlen nach KWG
Kernkapital in Mrd € 2288 22,8 21,3 18,3 171
Risikoaldiva in Mrd € 142,6 1442 1394 2183 236,0
Kernkapitakquote In % ' 15,9 15,8° 15,3 8,4 7.3
Aktie )
Borsenkurs in € ) : Hn2 41,98 39,78 33,03 34,50
Borsenkapitalisierung in Mrd € 33,1 33,7 209 248 258
Mitarbeiter ' 25363 24967 24861" 50659 60881
Geschéftsstallen ; 850 847! 788 1877 2378

1 ohne aufgegsbene Geschitisbereiche, !
2 30. Seplember 2007 bereinigt um ﬂen Effekt aus der Yerzinsung oes Kautpreises beziighich der Veruierung aufgegebener
Geschaftsbereiche, um die Verauﬂermqsqewinm Indexchange und Minchener Riickversicherungs-Geselischatt AG,
um Aufwendungen fir Restrukicrierungen sowie um Steverh pen im Rahmen der
30. Juni 2007 bereinigt um den Effekt aus der Verzinsung des Kau'preises bezigtich der VerfuRerung aufoegebener
Geschafishereiche, um die VerfuBerungsgewinne Indexchange und Miinchener Rickversichenungs-Gesellschaft AG
sowie um Aufwendungen 1ir Restrukturierungen,
31. Mirz 2007 bereinigi um den Effext aus der Verzinsung des Kaufpreises bezlglich des VerZuBerung aufgegebener
Geschifishereiche sowle um den VerfuSerungsgewinn Indexchange.
31, Dezember 2006 bereinigi um Autwendumgen filr Restrukturierungen, Sondereffekt Kreditrisikovorsorge,
VerauBerungsgewinne Activest Gesellschaften und Minchener Rickversich haft AG, Bewertungsauh gen
fiir den angekindigten Verkauf eines m:m strategischen Immobilienportolios sowie anders nicht operative Aufwendungen.
30. September 2006 bereinigt um A dungen filr R i
3 Kembkapitai und Kernkapitalquote 31. Marz 2007, 30. Juni 2007 uad 30. September 2007 Inklusive Eigenkapitazufiuss aus der
VerduBerung aufgegehener Geschaftsbereiche.

pen und den VerduBerungsgewinn Activest Gesslischatten.
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Finanzkalender

TERMINE 2007

Zwischenbericht zum 30, September 2007

Erschelnungstermin: 14. November 2007

TERMINE 2008
Vesdffentlichung des Jahresabschlusses 2007

Erscheinungstermin: 13. Mirz 2008

Zwischenbericht zum 31. Marz 2008

Erscheinungstermin: 8. Mai 2008

Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2008

Erscheinungstermin; 5. August 2008

Ansprechpartner

Wenn Sie Fragen zum Geschafisbericht oder zu unseren
Zwischenberichten haben, wenden Sie sich bitte an
unsere Abtailung Invesior Relations:

Telefon 089 378-25276

Telefax 089 378-24083

E-mail; ir@hvb.com

Wichtige Unterehmensnachrichten krnen

Sie unmittetbar nach Verdffentlichung unter
www.hvb.com abrufen.

Sie kénnen sich hier ebentalls fir unsersn
E-mail-Abo-Senvice registrieren.

Internet

Sia kBnnen unsere Geschafts- und Zwischenberichts
(Konzem} aut unserer Websita abrufen:
waw.hvb.com/geschaeftsbericht und
www.vb.com/zwischenbericht

Verdffentlichungen

filr unsere Aktiondre
Geschaftsbericht (deutsch/englisch)
Kurzfassung und Langfassung
Zwischenberichte {deutsch/englisch)
2um 1,, 2. und 3. Quartal
Nachhattigkeitsbericht

Sig kiinnen PDFs aller Berichte im Internet abrsfen
unter
www.hvb.com/geschaeftsbericht oder
fowischenbaricht oder
/nachhaitigkeltsbericht

Bestellungen

Wenn Sie wellere Exemplara des Geschaftsberichis
oder eine der hier angegebenen Publikationen beziehen
mbchten, wenden Sie sich bitte an:

HVB Group

Service Berichtswesen

Telefon 089 89506075

Telefax 089 89506030
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Dieses Papier ist hergestelit aus chiorfrei gebleichten Zellstoffen und untes Einsatz saurefreier Rohstoffe.
Alterungsbestandig nach IS0 9706.
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HVB Group records pleasing results in the first nine months of 2007 — Third

quarter despite the financial crisis significantly better than previous year

Operating profit (€2,590 million) increases by 45.1% after nine months

compared to last year; Total revenues rise by a substantial 16.5%

» Operating costs (€2,737 million} further decline; Cost-income ratio, at 51.4%,
improves by a significant 9.6 percentage points compared to the previous year

*» Net write-downs of loans and provisions for guarantees and commitments
decline a substantial 22.3%

« Profit before tax (€2,446 million) is up by 40.3%; net profit (€1,447 million) rises
by 11.0% despite the one-off effect of German corporate tax reform

¢ Third quarter 2007 proves much stronger than the same quarter last year:

adjusted profit before tax despite the financial crisis up by about 91%

compared to previous year

Today, HVB Group is presenting its interim report at September 30, 2007. The transfers
decided by the Management Board and Supervisory Board, which were approved by the
Extraordinary Shareholders' Meeting on October 25, 2006, are "discontinued operations”
in accordance with IFRS 5. This is why the results of the discontinued operations are not
shown in the income statement until after the net profit after tax and minorities of "HVB

Group new" (continuing operations).

After the transfer of the companies and sub-groups defined as discontinued operations —
the BA-CA Group, IMB, AS UniCredit Bank, and HVB Bank Ukraine — in the first quarter
of 2007 and their deconsolidation with effect from January 1, 2007, the branches in
Vilnius and Tallinn were completely transferred in the third quarter of this year. Hence in

Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG * Investor Relations * 80311 Miinchen
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2007, the income statement for HVB Group now only reflects the operating profit
generated from the business operations of the Vilnius and Tallinn branches until
March 1, 2007, in addition to the gains on the deconsolidation of the transferred sub-
groups or respective companies, including the respective taxes and minority interests, as
separate income statement items "net profit after tax of discontinued operations" and
"minority interest in the net profit of discontinued operations" only after the profit of the
new HVB Group is reported. However, the year-on-year figures of the income statement
items mentioned still include the results of the business activities of the transferred
companies.

The investment banking activities of UniCredit Banca Mobiliare (UBM) were transferred to
HVB AG effective April 1, 2007. This had an initial consolidation effect compared to the
results generated in the first nine months of 2006. The results shown below exclusively

reflect the performance of the new HVB Group.
Overview

HVB Group achieved in the first nine months of this year good operating business results
and a pleasing financial performance. Total revenues rose by a substantial 16.5%
compared to [ast year. Net interest income including dividends increased by 22.4%. Net
fees and commissions remained stable at a high level. A pleasing 27.3% rise was
recorded for net trading, hedging and fair value income despite the financial crisis,
although it trailed off significantly in the third quarter as a result of the banking crisis
which has its roots in the US housing financing market. Operating costs declined by
1.9%. The target of a further improvement in the cost-income ratio, at 51.4%, in 2007 as
a whole was easily achieved in the first nine months. Profit before tax rose by 40.3%
Profit increased by 11.0%, to reach €1,447 million, despite a one-off special charge due
to the corporate tax reform in Germany.

HVB Group succeeded in further improving the retumn on equity after taxes of 16.4%
(adjusted for non-recurring items and due to the one-off charge due to the corporate tax
reform: 14.0%) compared to the good figures achieved last year.

The third quarter of 2007 proved successful overall, adjusted for currency and
consolidation effects, operating profit rose by 13.3% to reach €501 million, backed in
particular by a sharp decline in operating costs. Total revenues (€1,340 million) almost

reached the level of the equivalent period last year (down 1.5%) despite net trading,
Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG + Investor Relations « 80311 Miinchen
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hedging and fair value income, at €38 million, being depressed by the financial crisis
(third quarter of 2006: €191 million). A year-on-year comparison of quarters in isolation
shows an adjusted profit before tax of around 91% higher than last year and insofar by

far better compared to previous year.

Dr. Wolfgang Sprissler, HypoVereinshank Board Spokesman: "We've continued our

positive performance from last year over the first nine months of 2007, although the
financial crisis has left its mark on us as well. The pleasing operating performance overall
has fully met our high expectations. We are further on track for our annual targets. The
business model of HypoVereinsbank has proved so far to be robust during the financiat
crisis.”

Detailed breakdown of results

Net interest income: Net interest income increased by 20.8% year-on-year, to

€2,805 million. This rise was driven strongly by the inflow of funds from the disposals of
discontinued operations. Apart from the inflow of the contractually agreed interest
payments on the purchase price for the period since the Extraordinary Shareholders'
Meeting in October 2006 and the investment of the gains realized on the disposals, this
included the cessation of the funding expenses compared to the previous year. Excluding
one-off effects (liquidity advantages arising from the disposal of companies, the effect of
initial consolidation arising from the transfer of UBM's investment banking activities and
trading-generated interest components), net interest income is at the same level as last

year.

Interest and similar income from dividends and other income from equity investments
increased by 42.4% to €262 million, mainly as a result of a rise in dividend payouts from
private equity funds.

Net fees and commissions: At €1,340 million, net fees and commissions after the first
nine months of 2007 almost matched last year's figure (down 1.2%) despite the absence
in 2007 of the gains on the disposal of the Activest companies in the middle of 2006 and
the sale of Nordinvest and Indexchange in January 2007. Adjusted for currency and
consolidation effects, net fees and commissions rose by 2.9%. In adjusted terms, all the

operating divisions contributed to this increase.

Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG * Investor Relations » 80311 Miinchen
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Net trading, hedging and fair value income: At €857 million, net trading, hedging and
fair value income is 27.3% higher than the figure reported for the same period last year

(€673 million), although the difficult market situation significantly depressed the result
achieved in the third quarter of 2007. With a contribution to earnings of €38 million, net
trading, hedging and fair value income in the third quarter was substantially behind the
excellent quarterly contributions made in the first half of 2007. The inclusion of
€285 million from UBM's investment banking activities also helped to boost the overall
pleasing figure reported for net trading, hedging and fair value income as at the end of
September. The year-on-year increase in net income from financial instruments held for
trading by one quarter to reach €408 million contributed to the rise in net trading, hedging
and fair value income, even if the rapid expansion of profits slowed in the third quarter as
a result of market turmoil. At €321 million, the contribution to dividend income generated
by trading operations was roughly at the same high level as last year. In addition, gains
on the realisation of private equity are being reported under net trading, hedging and fair
value income for the first time since the end of 2008. These gains amounted to
€118 miillion in the first nine months of 2007 (At September 2006 gains of this sort were
still included under net income from investments).

Operating costs: Operating costs fell by 1.9%, to €2,737 million, compared to last year.
Adjusted for the effects of deconsolidation, total operating costs fell by 2.8%. Within
operating costs, payroll costs and depreciation on property, plant and equipment
decreased while other administrative expenses increased. The rise in the other
administrative expenses is attributable in part to the increase in the German VAT rate to
19% coupled with price rises.

Operating profit: The operating profit of HVB Group rose by 45.1% compared to the
highly successful equivalent period last year, to reach €2,590 milion at
September 30, 2007. Despite the unusual turbulence on the financial markets and the
impact this had on results in the third quarter of 2007, operating profit rose by 16.5%
year-on-year, to €5,327 million, in the first nine months. This solid earnings performance,
in conjunction with the reduction in operating costs, has produced a significant
improvement in the costincome ratio by 9.6 percentage points to 51.4%. This good
operating performance enabled us to easily reach the ambitious targets of achieving a
tangible increase in total revenues and thus an improvement in the cost-income ratio in
the first nine months of 2007.
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A strong performance overall is also indicated by a comparison of the third quarter of

2007 with the equivalent quarter last year. Operating profit was up 13.3% in the third
quarter of 2007 over the equivalent quarter last year, to €501 million (Q3/06:
€442 million). Despite the effects of the financial crisis felt in net trading, hedging and fair
value income, total revenues were down only 1.5% on last year's level of €1,340 million.
At the same time, net interest income rose by 16.4% to €892 million whilst, at
€365 million, net fees and commissions almost matched the quarterly total last year
(down 1.6%). Compared to the same period last year, net trading, hedging and fair value
income, at €38 million, fell by 80% in the third quarter of 2007. This is largely a result of
losses incurred by the Structured Credits unit during the financial crisis which were offset
in part by the good results in the business lines Fixed Income, Commodities and
Currencies (FICC), Cash Equities, Equity Derivatives and Financing, and by UBM's net
trading, hedging and fair value income. With total revenues remaining stable, the 8.7%
decline in operating costs compared to the third quarter of 2006 led to an improvement of
around 5 percentage points in the cost-income ratio in the third quarter of 2007, to 62.6%.

Net write-downs of loans _and provisions for guarantees and commitments: At

€496 million, net write-downs of loans and provisions for guarantees and commitments at
the end of September 2007 are 22.3% below last year's figure (€638 million), due in part
to one-off reversals in the Markets & Investment Banking division. Net write-downs of
loans and provisions for guarantees and commitments are again below last year's total in
the third quarter of 2007(down 53.1%).

Net income from investments: Net income from investments amounted to €380 million
at September 30, 2007. The total largely includes gains of €219 million realised on the
sale of Indexchange Investment AG to Barclays Bank PLC and of €47 million on the sale
of Norddeutsche Investment-Gesellschaft mbH (Nordinvest) to the Pioneer Group. In
addition, the gain on the sale of the remaining shares in Minchener Rickversicherungs-
Gesellschaft AG at €113 million favourably impacted net income from investments.

Profit before tax: At €2,446 million, profit before tax increased by around 40% compared
to the result for the first nine months of last year (€1,744 million). The results for both this
financial year and last are marked by non-recurring effects. Adjusted for the favourable
effect arising from the interest payable on the purchase price relating to the disposal of
discontinued operations (€93 million) and without the gains of €219 million and

€113 million realised on the sale of our holdings in Indexchange and Minchener
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-5




Ruckversicherungs-Gesellschaft AG, respectively, and adjusted for restructuring costs,
profit before tax of the current financial year, at €2,027 million, exceeds last year's figure
of €1,230 million adjusted for the gain on the disposal of the Activest Group (€533 million)

and for restructuring expenses by around 65%.

A year-on-year comparison of quarters in isolation shows profit before tax, adjusted for
restructuring costs and the gain on disposal of the Activest Group around 91% higher
than last year.

Income tax: The reported income tax of €926 million includes non-recurring income tax
of €190 million resulting from write-downs on deferred tax assets made necessary by the
2008 German Act on Corporate Tax Reform which was adopted in the third quarter.

Minorities and net profit: Minorities account for €73 milion of the net profit of
€1,520 million. After deducting minorities, we generated a profit of €1,447 million, which
is 11% higher than the total for the equivalent period last year. Adjusted for the non-
recurring effects included in profit before tax and the tax burdens as a result of the
German corporate tax reform, there was a sharp increase in net profit, up 59.3% to
€1,257 million, compared to the adjusted profit of the previous year (€789 million).

Segment result by division

The contributions of the divisions to the profit before tax of the new HVB Group of
€2,446 million were as follows:

Retail €206 million
Wealth Management €142 million
Corporates & Commercial Real Estate Financing €578 million
Markets & Investment Banking €1,399 million
Other/consolidation €121 million

For the first time at September 30, 2007, the activities of the following units were pooled
in the Corporates Division within the UniCredit Group in order to leverage future growth
opportunities: Correspondent Banking, Documentary Business, Forfaiting, Structured
Trade und Export Finance & Internaticnal and Domestic Corporate Payments.
Consequently, at the end of September these operations are shown separately for the
first time in the segment report of HVB Group under the new Global Financial Services

Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG ¢ Investor Relations » 80311 Miinchen
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(GFS) subdivision within the Corporates & Commercial Real Estate Financing division.
This change has produced shifts between Markets & Investment Banking and Corporates
& Commercial Real Estate Financing for the above operations and associated customers
in terms of segment allocations and the reporting of business volumes, income and

expenses.

Retail division: In the first nine months of 2007, the Retail division generated a
significant 17.9% increase in total revenues over last year, to reach €303 million. This
pleasing development contributed to an improvement of 3.4 percentage points in the
cost-income ratio to 77.4%.

At the same time operating costs declined by a sharp 4.5% despite the initial
consolidation of the PlanetHome Group, one of the leading providers of property finance
specialising in the provision and financing of residential property. Whereas payroll
expenses decreased by 0.2% to remain at the same level as last year, despite the initial
consolidation of the PlanetHome Group, other administrative expenses, including
depreciation of property, plant and equipment, declined by a significant 7.4%, particularly
as a result of the continuing strict cost management.

At €1,338 million, total revenues remained at the same level as last year despite the
decline in net interest income (down 3.2%). Net interest income decreased largely as a
result of strategic changes in the case of real estate loans together with a decline in
volumes of lending for overdraft facilities, whereby the restrained demand for credit from
business customers is particularly noticeable on the market. This development was offset
in part by higher margins on the deposit-taking side and an increase in volumes for
demand and term deposits. The development of net interest income was also negated by
a sharp year-on-year increase of 5.9% in net fees and commissions, which can be
attributed in part to the consolidation of the PlanetHome Group. Alongside "KombiAnlage
plus”, one of our core products in securities and custodial services, the continued
successful distribution of innovative investment products with a nominal sales volume of
around €2.5 billion made a major contribution to the development of the fees and

commissions business.

The good operating performance, coupled with much lower net write-downs of loans and
provisions for guarantees and commitments (down 26.9%), resulted in a profit before tax

of €206 million, which is 68.9% higher than the result for the first nine months of last year.
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Wealth Management division: As part of the pooling of asset management activities in
the UniCredit Group, the Activest Group was transferred to Pioneer Global Asset
Management S.p.A. with effect from July 1, 2006 along with Nordinvest in January 2007.

Moreover, the depositary banking activities of HVB Banque Luxembourg S.A. were
assigned away from the Wealth Management division with effect from January 1, 2007.
To make it easier to compare the performance of our Wealth Management operations,
we are showing below an income statement for the Wealth Management division, in
which the quarterly figures for 2006 have been adjusted for the deconsolidation effects
and the profits from the depositary banking activities of HVB Banque Luxembourg:

With an adjusted profit before tax of €142 million, the Wealth Management division
recorded an increase of 30.3% in the first nine months of 2007 over the equivalent figure
for the corresponding period last year. The very strong increase in operating profit (up
28.2% year-on-year) was driven by the 10.4% rise in total revenues to €350 million. Net
fees and commissions proved particularly dynamic, expanding 9.3% compared to this
point last year. Net interest income also rose a sharp 8.9% on the back of higher dividend

income.

The moderate 1.0% increase in operating costs reflects the deliberate expansion of the
sales force, which is intended to generate more sustained organic growth. The cost-
income ratio improved by 5.6 percentage points to 59.7% on the back of higher total
revenues.

Corporates & Commercial Real Estate Financing division: Corporates subdivision:
In operations involving small and medium-sized customers, the Corporates subdivision

increased its operating profit to €549 million in the first nine months of 2007, which
represents a major gain of 9.6% year-on-year. Taken together, higher total revenues (up
5.3%) and lower operating costs (down 1.2%) resulted in an improvement of
2.4 percentage points in the cost-income ratio to an outstanding 37.3%. Within total
revenues, net fees and commissions rose by 8.6% as a result of highly successful
derivatives operations and higher contributions from payments activities. At the same
time, net interest income increased significantly by 4.8%, despite the intense competition
on the German market. The 1.2% reduction in operating costs year-on-year is attributable
to much lower other administrative expenses and amortisation, depreciation and
impairment losses. At the same time, the increase in payroll costs due to the growth
strategy involving the expansion of workforce was more than compensated.

Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG + Investor Relations » 80311 Miinchen
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The pleasing development in business operations has produced a significant rise of 6.4%
in profit before tax, to €401 million after €377 million last year, despite a 14.2% increase

in net write-downs of loans and provisions for guarantees and commitments.

Corporates & Commercial Real Estate Financing division: Commercial Real Estate
Financing_subdivision: The operating profit of the Commercial Real Estate Financing

subdivision fell a slight 3.1% to €124 million, as a result of the further strategic reduction
in volumes. At the same time, greater progress on expanding service operations had a

positive effect.

The continued elimination of unprofitable portfolios led to a decline of 9.7% in net interest
income, and consequently to a decrease of 6.0% in total revenues, compared to last
year. This was partially offset by higher volumes in the deposit-taking business. Net fees
and commissions benefited from the successful expansion of interest-derivative and
advisory operations, beating the previous year total by a significant 16.7%. Operating
costs declined by a tangible 15.4% on account of lower payroll costs arising from the
elimination of positions associated with the reduction of volumes together with lower
other administrative expenses. Consequently, the cost-income ratio improved by
2.4 percentage points to 21.0% despite the decline in total revenues. A €59 million year-
on-year decrease in net write-downs of loans and provisions for guarantees and
commitments reflects the improvement in the quality of the portfolio brought about by the
successful implementation of the restructuring program. This resulted in a massive 81.4%
rise in profit before tax to €127 million.

Corporates & Commercial Real Estate Financing division: new GFS subdivision:
The Global Financial Services subdivision, which is being shown separately for the first

time in the interim report at September 30, 2007, provides products and services for
corporate customers and international financial institutions above all in the field of foreign
trade and payments. Its operating profit declined by €9 million, or 15.0%, year-on-year to
€51 million. Total revenues declined by 9.2% overall, although net interest income
remained stable. The 23.3% decrease in net fees and commissions results from lower
contributions from the foreign branches and activities involving foreign guarantees.
Operating costs remained constant, as the slight decline in payroll costs was offset
overall by higher other administrative expenses and amortisation, depreciation and
impairment losses. The cost-income ratio rose by 3.9 percentage points, but remains at a
healthy 42.7%.
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Markets & Investment Banking division: As part of the reorganisation of the divisions,
the Global Financial Services (GFS) unit previously operating under the Markets &
Investment Banking division has been assigned to the Corporates & Commercial Real
Estate Financing division. All comparative figures for previous periods have been
adjusted accordingly.

The Markets & Investment Banking division continued its successful, sustainable results
trend in the current year, increasing its profit before tax year-on-year by a healthy 58.3%
to reach €1,399 million in the first nine months of 2007. This good performance can
be primarily attributed to the substantial rise of €291 million in operating profit and the
gain of €219 million realised on the disposal of Indexchange recognised in net income
from investments and other items. Total revenues were up by a total of €385 million, or
23.6%. Some of this growth relates to the initial consolidation of UBM's investment
banking activities, the income and expenses of which have been incorporated since
April 1, 2007. But even when the revenues from UBM's investment activities are not

included in the figures, total revenues posted a healthy year-on-year rise of 13.7%.

Net trading, hedging and fair value income improved year-on-year by 28.3%, profiting
from the initial consolidation of UBM (€285 million). Compared to last year, notably, the
profit from financial instruments held for trading increased by a quarter. Much higher

dividends from private equity investments were also recorded in net interest income.

As a result of the turmoil on the markets, total revenues shrank markedly in the third
quarter of 2007, to €297 million, compared with the unusually successful previous
quarters (Q1 2007: €828 million; Q2 2007: €891 million). The division was nevertheless
able to generate an operating profit on account of its diversified line-up, although higher
funding costs and the depressed net trading, hedging and fair value income from
structured credit products had a negative impact on account of the illiquid market. This
was offset, however, by very good results in the other business lines. FICC (Fixed
Income, Commodities and Currencies) in particular again recorded strong profits in the
third quarter of 2007.

The 11.7% rise in operating costs is attributable primarily to the first-time inclusion of
UBM's investment banking activities. The cost-income ratio improved by a significant
4.7 percentage points, to 44.5%, compared to the first nine months of 2006.

Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG ¢ Investor Relations ¢ 80311 Miinchen
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Other/consolidation: The Other/consolidation segment encompasses the Global

Banking Services and the Group Corporate Centre subsegments together with the profit
contributions from the Special Credit Portfolio, the Real Estate Restructuring portfolio and
consolidation effects. The total revenues of this segment rose sharply, from €89 million
last year to €502 million in the first nine months of 2007. This development results almost
exclusively from net interest income, which benefited from the interest effects arising from
the inflow of funds in conjunction with the disposal of the discontinued operations. This
effect was reinforced by the return on the purchase price (generated in the first quarter of
2007) together with the investment of the gains on disposal and the omission of the
refinancing costs on the carrying amounts of the investments in the discontinued

operations that were included last year.

Operating costs declined by €33 million, or 14.2%, compared to last year, essentially as a
result of strict cost management in the intemal service units and the associated
downsizing. Net write-downs of loans and provisions for guarantees and commitments,
which relate largely to the Special Credit Portfolio, fell by 8.0%, to €298 million. At the
same time, the gain of €47 million on the disposal of Nordinvest and the gain of
€113 million on the disposal of Miinchener Riickversicherungs-Gesellschaft in particular
led to the higher profit contribution from net income from investments and other items.
Last year, this item included the gain of €55 million on the disposal of Babcock & Brown
and €40 million on the disposal of Lufthansa. Profit before tax improved to €121 million
after the first six months of the present financial year after a loss of €457 million in the
equivalent period last year.

Return on equity after taxes

The retun on equity of HVB Group is reported in accordance with the customary
definition in the UniCredit Group (based on 6.8% of the tied equity capital related to the
average risk-weighted assets). This involves adjusting the respective profit variable in the
numerator of the ratio by the imputed interest on to what is known as the average capital

surplus.

In the first nine months of 2007, HVB Group generated a return on equity of 16.4% after
taxes and 27.9% before taxes. Adjusted for the non-recurring effects mentioned above,
the ratios — at 14.0% after taxes and 22.4% before taxes — are significantly higher than
the figures reported in the first nine months of 2006 (at September 30, 2006: 16.8%
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return on equity after taxes, adjusted: 10.4%; and 22.6% return on equity before taxes,
adjusted: 16.3%).

The interim report at September 30, 2007 will be made available for download on the

HypoVereinsbank website at hitp://www.hvb.com/ir. An analysts’ presentation can be

called up on the internet.

Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG ¢« Investor Relations « 80311 Miinchen
7-12--




Financial Highlights - HVB Group"

Key indicators (in %) 1130912007 INEVRECIZ0CEH
ROE after taxes? ' 16.4 16.8
Retumn on equity after taxes, adjusted®® 14.0 10.4
RoE before taxes® 27.9 22.6
Return on equity before taxes, adjustedz)s) 224 16.3
Cost-income ratio (based on total revenues) 51.4 61.0
Operating performance | ' 1/1/-3019/2007" f 73307972066} [
Operating profit (€ millions) 2,590 1,785
Profit before tax (€ millions) 2,448 1,744
Net profit (€ millions) 1.447 1,304
Earnings per share (€) 1.84 1.74
Eamnings per share, adjusted® (€) 1.60 1.05
Balance sheet figures (€ billions) 22O A
Total assets 426.4 358.3
Shareholders' equity 23.4 219
Key capital ratios compliant with KWG rules | v |
Core capital (€ billions) (including inflow to
shareholders' equity arising from the disposal of
discontinued operations) 22.6 216
Risk weighted assets (€ hillions) 142.6 137.4
Core capital ratio (%) (including inflow to
shareholders’ equity arising from the disposal of
discontinued operations) 158 168
e
Employees 25,363 25,738
Branch offices 850 785
Share information [ B3i2/2 0 06
Share price:  Reporting date (€) 41.22 | 33.03
High (€) 43.21 36.65
Low (€) 32.30 25.52
Market capitalisation at reporting date (€ billions) 331 248

" without discontinued operations
A rgturn on equity relating to 6.8% tied equity capital as a proportion of average risk-weighted assets

2007 adjusted for the effect arising from interest payable on the purchase price relating to the sale of discontinued operations, the gains
on disposa! of Indexchange and Mtinchener Rilckversicherungs-Gesellschaft AG, restructuring costs and tax charges arising from
German corporate tax reforms; 2006 adjusted for the gain on disposal of the Activest companies and restructuring costs

“ HVB Group new: pro forma figures of continued operations
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Income Statement from January 1 to September 30, 2007 - HVB Group

Income/expenses

Net interest

Dividends and other income from equity
investments

Net interest income
Net fees and commissions
Net trading income
Net other expenses/income
Net non-interest income
TOTAL REVENUES
Payroll costs
Other administrative expenses

Amortisation, depreciation and impairment
losses on intangible and tangible assets

Operating costs
OPERATING PROFIT
Provisions for risks and charges
Write-down on goodwill
Restructuring costs

Net write-downs of loans and provisions for
guarantees and commitments

Net income from investments

PROFIT BEFORE TAXES

Income tax for the pericd

PROFIT AFTER TAXES

Minorities

NET PROFIT OF HVB GROUP NEW

Net profit after tax of discontinued operations

Minority interest in the net profit of discontinued
operations

NET PROFIT OF FULL HVB GROUP

Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG ¢ Investor Relations * 80311 Miinchen

1/1/-30/9/2007
in€m

2,805

262
3,067
1,340

857
63
2,260
5,327

(1,601)
(953)

(183)
(2,737)
2,590
(32)

(6)

(496)
390

2,446
(926)
1,520

(73)
1,447
3,698

5,145

1/11-30/9/2006
in€m

2,322

184
2,506
1,356

673
39
2,068
4,574

(1,699)
(867)

(223)
(2,789)
1,785
(73)

(19)

(638)
689

1,744
(375)
1,369

(65)
1,304
1,762

(518)
2,548

|

in€m

+483

+78
+561
(16)
+184
+24
+192
+753
+98
(86)

+40
+52
+805
+41

+13

+142
(299)

+702
(551)
+151
8
+143
+1,936

+518
+2,597

Change
in%

+20.8

+42.4
+22.4
-1.2
+27.3
+61.5
+9.3
+16.5
-5.8
+9.9

-17.9
-1.9
+45.1
-56.2

-68.4

-22.3
-43.4

+40.3
>+100.0
+11.0
+12.3
+11.0
>+100.0

-100.0
>+100.0
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Income Statement from January 1 to September 30, 2007 — HVB Group new —

Adjusted figures

Income/expenses

Net interest

Dividends and other income from equity
investments

Net interest income
Net fees and commissions
Net trading income
Net other expensesf/income
Net non-interest income
TOTAL REVENUES
Payroll costs
Other administrative expenses

Amortisation, depreciation and impairment
losses on intangible and tangible assets

Operating costs
OPERATING PROFIT
Provisions for risks and charges
Restructuring costs

Net write-downs of loans and provisions for
guarantees and commitments

Net income from investments

PROFIT BEFORE TAXES

Income tax for the period
PROFIT AFTER TAXES
Minorities

CONSOLIDATED PROFIT (LOSS)

111/-3019/2007

adjusted”
in€m

2,712

262
2,974
1,340

857

63
2,260
5,234

(1,601)
(953)

(183)
(2,737)
2,497
(32)

0

(496)
58

2,027
(697)
1,330

(73)
1,257

1/1/-30/9/2006
adjusted?
in€m

2,322

184
2,506
1,356

873

39
2,068
4,574

(1,699)
(867)

(223)
(2,789)
1,785
(73}

0

(638)
156

1,230
(376)
854
(65)
789

in€m

+390

+78
+468
(16)
+184
+24
+192
+660
+98
(86)

+40
+52
+712
+41

+142
(98)

+797
(321)
+476

(8)
+468

in %

+16.8

+42.4
+18.7
-1.2
+27.3
+61.5
+9.3
+14.4
-5.8
+9.9

-17.9
-1.9
+39.9
-56.2
0.0

-22.3

-62.8

+64.8
+85.4
+55.7
+12.3
+59.3

Y2007 adjusted for interest on proceeds of disposal of BA-CA, CEE-subsidiaries (693 m), disposal gains Indexchange (€215 m), Munich

Re (€113 m), restructuring costs (€-6 m and tax expenses due to the tax reform (€-190 m)

2 2006 adjusted for disposal gain Activest companies (€533 m) and restructuring costs (€-19 m}

Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG » Investor Relations * 80311 Minchen

-15-




HVB Group
Balance Sheet at September 30, 2007"

Assets 31{1 212006 ' Change
in€m in€m in€m in%
Cash and cash balances 444 508 (64) -12.6
Financial assets held for trading? 181,064 107,628 +73,436 +68.2
Financial assets at fair value through profit or loss 13,533 11,728 +1,805 +15.4
Available-for-sale financial assets 7,740 6,504 +1,236 +19.0
Held-to-maturity investments 2,649 471 +2,178 >+100.0
Loans and receivables with banks 49,172 43,847 +5,325 +12.14
Loans and receivables with customers 163,552 164,031 (479) -0.3
Hedging derivatives f 518 842 (324) -38.5
Investments in associates, joi}‘nt ventures and non-
consolidated subsidiaries 384 688 (304) -44.2
Property, plant and equipment 1,849 1,993 (144) 7.2
Intangible assets 759 808 (49) -6.1
of which; Goodwill 421 422 {1} -0.2
Tax assets 2,252 2,745 (493) -18.0
Assets of discontinued operations and non-current assets
or disposal groups held for sale 21 164,451 (164,430} -100.0
Other assets 2,480 1,789 +691 +38.6
_Total assets 426,417 508,033 . {81,616) -16.1

Y new balance sheet structure
2 s fair value through profit and loss
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HVB Group

Balance Sheet at September 30, 2007 (continued)

Shareholders' equity and liabilities so18r2007 3171212008 l e n‘:"a“"“ .
Deposits from banks 83,475 86,571 (3,0986) -3.6
Deposits from custorners 105,752 92,751 +13,001 +14.0
Debt securities in issue 84,319 87,568 (3,249) 3.7
Financial liabilities held for trading 121,331 60,768 +60,563 +99.7
Hedging derivatives 465 764 (299) -391
Changes in fair value of portfolio hedged items 71 - +71 +100.0
Tax liabilities 1,717 1,378 +339 +24.6
Liabilities of discontinued operations and of disposal
groups held for sale 23 152,920 (152,897) -100.0
Other liabilities 4,389 3,891 +498 +12.8
Provisions 1,439 1,434 +5 +0.3
Sharehclders’ equity 23,436 19,088 +3,448 +17.3
Shareholders’ equity attributable to shareholders of
HVB AG 22,614 16,690 +5,924 +35.5
Subscribed capital 2,407 2,252 +155 +6.9
Additional paid-in capital 9,791 8,885 +906 +10.2
Own shares (2) {2) 0 0.0
Other reserves 5,166 4,061 +1,105 +27.2
Change in valuation of financial instruments 107 872 (765) -87.7
AfS reserve 665 1,195 (530) -44.4
Hedge reserve (558) (323) (235) -72.8
Consolidated profit 2006 - 622 {622) -100.0
Net profit 1/1-30/9/2007 5,145 - +5,145 +100.0
Minority interest 822 3,298 (2,478) -75.1
Total shareholders’ equity and liabilities 426,417 508,033 (81,616) -16.1
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HVB Investor Relations-Team:

Regine.Angermeyer-Naumann@hvh.de W +49-89-378 27602
Head of Investor Relations

Sabine.Keindl@hvb.de /| +49-89-378 29185
llaria.Ranucci@hvb.de ' 'R +49-89-378 26024
Fax - 8 +49-89-378 24083

Web Site: http:/iwww.hvb.com/ir

Statements made in this publication regarding our intentions, expeclations, beliefs or predictions are forward-locking statements. They are based on
information, plans, estimates and projections available to us when we made the publication available publicly and therefore we undertake no
abligation to update any of our statements because of new information or future events.

There are many important factors which could cause actual results to differ materially from those contained in any forward-looking
statement. Such factors include conditions in the financial markets from which we derive a substantial portion of our trading revenues,
governmental and regulatory trends and legislative developments, competitive pressures, potential defaults of borrowers or trading
counterparties, reliability of our risk management policies, procedures and methods, management changes and changes to our
business group
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INVESTOR RELATIONS RELEASE 14. NOVEMBER 2007

HVB Group mit erfreulichem Ergebnis in den ersten neun Monaten 2007 -

3. Quartal trotz Finanzkrise deutlich besser als im Vorjahr

Operatives Ergebnis {2.590 Mio. €) nach neun Monaten ggii. Vorjahr deutlich um
45,1% erhoht; Operative Ertrage um 16,5% deutlich verbessert

» Verwaltungsaufwand (2.737 Mio. €) weiter riickldaufig; Cost-Income-Ratio mit
51,4% um 9,6%-Punkte gegeniiber Vorjahr deutlich verbessert

* Kreditrisikovorsorge um 22,3% deutlich reduziert

* Ergebnis vor Steuern (2.446 Mio. €) um 40,3% gestiegen; Gewinn (1.447 Mio. €)
trotz belastendem Einmaleffekt aus der Unternehmenssteuerreform um 11,0%
gestiegen

« 3. Quartal 2007 gegeniiber Vorjahresquartal deutlich gesteigert; bereinigtes
Quartalsergebnis vor Steuern trotz Finanzkrise ggii. Vorjahr um rund 91% ge-

stiegen

Die HVB Group legt heute ihren Zwischenbericht zum 30. September 2007 vor. Die vom
Vorstand und Aufsichtsrat am 12. September 2006 beschlossenen Ubertragungen, de-
nen am 25. Oktober 2006 die aulerordentliche Hauptversammlung zugestimmt hat, stel-
len gemal IFRS 5 einen aufgegebenen Geschéftsbereich dar. Deshalb werden in der
Gewinn- und Verlustrechnung die Ergebnisse der aufgegebenen Geschéftsbereiche erst
nach dem Gewinn nach Steuern und Minderheiten der HVB Group neu (fortzufihrende
Geschaftsbereiche) erfasst.

Nach der Ubertragung der als aufgegebene Geschéftsbereiche definierten Gesellschaf-
ten bzw. Teilkonzerne BA-CA Gruppe, IMB, AS UniCredit Bank, HVB Bank Ukraine im
ersten Quartal 2007 und deren Entkonsolidierung mit Wirkung zum 1. Januar 2007
wurden nunmehr im dritten Quartal 2007 auch die Filialen Vilnius und Tallinn vollstandig

Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG » Investor Relations » 80311 Miinchen
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ubertragen. In der Gewinn- und Verlustrechnung der HVB Group schlagen sich deshalb
in 2007 nach dem Gewinn der HVB Group neu in den separaten GuV-Positionen "Ergeb-
nis nach Steuern der aufgegebenen Geschaftsbereiche” bzw. "Fremdanteile am Ergebnis
der aufgegebenen Geschaftsbereiche" neben den Entkonsolidierungsgewinnen der tber-
tragenen Teilkonzerne bzw. Gesellschaften inklusive der entsprechenden Steuern und
Fremdanteile auch die Ergebnisse aus der Geschaftstatigkeit der Filialen Vilnius und
Tallinn bis 1. Marz 2007 nieder. Die Vorjahresvergleichszahlen der genannten GuV-
Positionen enthaiten dagegen noch die Ergebnisse aus der Geschéftstatigkeit aller tiber-
tragenen Gesellschaften.

Zum 1. April 2007 wurden die investment Banking Aktivitdten der UniCredit Banca Mobi-
liare (UBM) auf die HVB AG Ubertragen. Dies wirkt sich im Vergleich mit den Ergebnis-
sen der ersten neun Monate 2006 als Erstkonsolidierungseffekt aus. Nachfolgend wird
ausschliefilich die Ergebnisentwicklung der HVB Group neu dargestellt:

Uberblick

Die HVB Group hat in den ersten neun Monaten operativ gut gearbeitet und eine erfreuli-
che finanzielle Entwicklung erzielt. Die operativen Ertrige stiegen gegeniber dem Vor-
jahr deutlich um 16,5% an. Der ZinsUberschuss inklusive Dividenden erhohte sich um
22,4%. Der Provisionstiberschuss blieb auf hohem Niveau stabil. Das Handelsergebnis
erfuhr trotz Finanzkrise einen erfreulichen Anstieg um 27,3%, allerdings mit einem Ruck-
gang im 3. Quartal bedingt durch die Auswirkungen der Finanzkrise mit ihrem Ursprung
im amerikanischen Immobilienkreditmarkt. Die Verwaltungsaufwendungen zeigen sich
mit 1,9% leicht riicklaufig. Das Ziel einer deutlich verbesserten Cost-Income-Ratio wurde
in den ersten neun Monaten mit 51,4% gut erreicht. Das Ergebnis vor Steuern stieg um
40,3% an. Der Gewinn stieg trotz einer einmaligen Sonderbelastung aus der Unterneh-
menssteuerreform in Deutschland um 11,0% auf 1.447 Mio. € an.

Die Eigenkapitalrentabilitit nach Steuem von 16,4% (bereinigt um Sondereffekte, auch
aus der Einmalbelastung der Unternehmenssteuerreform: 14,0%) konnte die HVB Group

gegeniiber den bereits guten Werten des Vorjahres weiter verbessern.

Auch das 3. Quartal 2007 entwickelte sich insgesamt erfolgreich: Das Operative Ergeb-
nis stieg um 13,3% auf 501 Mio. €, insbesondere durch kriftig gesunkene

Verwaltungsaufwendungen. Die operativen Ertrage (1.340 Mio. €) erreichten trotz eines

Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG » Investor Relations » 80311 Miinchen
--2--




durch die Finanzkrise belasteten Handelsergebnisses von 38 Mio. € (3. Quartal 2006:
191 Mio. €) fast das Niveau des Vorjahresquartals (-1,5%). Bereinigt um Sondereffekte
ist das Ergebnis vor Steuern im 3. Quartal trotz Finanzkrise um rund 91% gestiegen und

damit deutlich besser als im Vorjahresquartal.

Dr. Wolfgang Sprilkter, Sprecher des Vorstands der HypoVereinsbank: "In den ersten

neun Monaten 2007 haben wir an die positive Entwicklung des vergangenen Jahres an-
gekniipft, obwohl die Finanzkrise auch bei uns ihre Spuren hinterlassen hat. Die insge-
samt erfreuliche operative Entwicklung hat unsere hohen Erwartungen voll erfillt. Mit
Blick auf unsere Jahresziele liegen wir weiterhin auf Kurs. Das Geschaftsmodell der
HypoVereinsbank hat sich wahrend der Finanzkrise bisher als robust erwiesen."

Die Ergebnisse im Einzelnen:

Zinsiiberschuss: Der origindre Zinsiiberschuss erhdhte sich gegeniiber dem Vorjahr um
20,8% auf 2.805 Mio. €. In diesem Anstieg wirkt sich der Mittelzufluss aus den VerduRe-
rungen der aufgegebenen Geschéftsbereiche deutlich begiinstigend aus. Dazu zéhlen
neben dem Zufluss der vertraglich vereinbarten Kaufpreisverzinsung fiir den Zeitraum
seit der auBerordentlichen Hauptversammlung im Oktober 2006 und der Anlage der Ver-
auflerungsgewinne auch der Wegfall der Refinanzierungsaufwendungen im Vergleich
zum Vorjahr. Bereinigt um Sondereffekte (Liquidititsvorteile aus den Unternehmensver-
kaufen, Erstkonsolidierungseffekt aus der Ubertragung der Investment Banking Aktivita-
ten der UBM und handelsinduzierte Zinskomponenten) liegt der Zinsiiberschuss auf dem
Vorjahresniveau.

Die Zinsertrige aus Dividenden und ahnliche Ertridge aus Kapitalinvestitionen erhhten
sich um 42,4% auf 262 Mio. € im Wesentlichen infolge gestiegener Ausschiittungen aus
Private Equity Fonds.

Provisionsiberschuss: Beim Provisionsiberschuss konnte mit dem Neunmonatser-
gebnis 2007 in Hohe von 1.340 Mio. € trotz in 2007 fehlender Ertrdge durch den Verkauf
der Activest Gesellschaften zum Halbjahr 2006 und der VerduRerung der Nordinvest und
Indexchange im Januar 2007 der entsprechende Vorjahreswert nahezu erreicht werden
(-1,2%). Bereinigt um Wahrungs- sowie Konsolidierungseffekte steigt der Provisions-
iberschuss gegeniiber dem Vorjahreswert um 2,9% an. Zu diesem Anstieg haben auf

bereinigter Basis alle operativen Divisionen beigetragen.
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Handelsergebnis: Das Handelsergebnis liegt mit 857 Mio. € um 27,3% uber dem ent-
sprechenden Vorjahresergebnis (673 Mio. €), obwohl die schwierigen Marktverhiltnisse
das Ergebnis des dritten Quartals 2007 deutlich belasteten. Mit einem positiven Ergeb-
nisbeitrag von 38 Mio. € blieb das Handelsergebnis im dritten Quartal deutlich hinter den
herausragenden Quartalsbeitrdgen des ersten Halbjahres 2007 zurilick. Zum insgesamt
guten Handelsergebnis per Ende September hat auch die Einbeziehung der Investment
Banking Aktivititen der UBM mit 285 Mio. € positiv beigetragen. Zur Steigerung des
Handelsergebnisses; trug der Anstieg des Gewinnsaldos aus Finanzinstrumenten "Held
for Trading" gegeniiber Vorjahr um rund ein Viertel auf 408 Mio. € bei, auch wenn sich
hier die Ergebnisdynamik auf Grund der Marktturbulenzen im dritten Quartal abschwach-
te. Der Ergebnisbeitrag der handelsinduzierten Dividenden lag mit 321 Mio. € in etwa auf
dem hohen Niveau des Vorjahres. Ferner werden im Handelsergebnis erstmals seit Jah-
resende 2006 Realisierungserfolge aus Private Equity ausgewiesen. Diese belaufen sich
in den ersten neun Monaten auf 118 Mio. € (per 30. September 2006 waren diese noch
im Finanzanlageergebnis enthalten).

Verwaltungsaufwand: Die Verwaltungsaufwendungen emmagigten sich gegeniber dem
Vorjahr um 1,9% auf 2.737 Mio. €. Bereinigt um Entkonsolidierungseffekte hat sich der
gesamte Vemaltungjsauﬁuand um 2,8% reduziert. Innerhalb des Verwaltungsaufwands
sanken die Persona!'aufwendungen Uberwiegend durch Reduzierung des Personalstands
und die Abschreibu'ngen auf Sachanlagen, wahrend die Anderen Verwaltungsaufwen-
dungen zunahmen. Der Anstieg der Anderen Verwaltungsaufwendungen ist auch auf den
Effekt aus der Erhéhung der Mehrwertsteuer auf 19% und auf Preissteigerungen zuriick-
zufihren.

Operatives Erqebniis: Das operative Ergebnis der HVB Group erhéhte sich zum

30. September 2007 gegeniiber dem bereits erfolgreichen Vorjahreszeitraum um 45,1%
auf 2.590 Mio. €. Trotz der Turbuienzen an den Finanzmaérkten und den daraus resultie-
renden Ergebnisrickgangen im dritten Quartal 2007 stiegen die operativen Ertrége in
den ersten neun Monaten gegeniiber dem Vorjahr um 16,5% auf 5.327 Mio. €. Diese gu-
te Ergebnisentwicklung fiihrte zusammen mit der Reduzierung des Verwaltungsaufwands
zu einer um 9,6%-Punkte auf 51,4% deutlich verbesserte Cost-Income-Ratio. Mit dieser
guten operativen Performance konnten in den ersten neun Monaten 2007 die ambitio-
nierten Ziele einer spirbaren Verbesserung der operativen Ertrédge und der damit einher-
gehenden Verbesserung der Cost-Income-Ratio, gut erreicht werden.
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Eine insgesamt erfolgreiche Entwicklung zeigt sich auch im 3. Quartal 2007 im Vergleich
zum Vorjahresquartal: Dabei stieg das operative Ergebnis im 3. Quartal 2007 gegentiber
dem Vorjahresquartal um 13,3% auf 501 Mio. € an (Q3/06: 442 Mio. €). Trotz der Auswir-
kungen der Finanzkrise im Handelsergebnis erreichten die operativen Ertrage im Quar-
talsvergleich (1.340 Mio. €) fast das Niveau des Vorjahresquartals (-1,5%). Dabei stieg
der origindre Zinsliberschuss um 16,4% auf 892 Mio. € und der Provisionsiuberschuss
konnte mit 365 Mio. € fast an das Quartalsergebnis des Vorjahres ankniipfen (-1,6%). im
Vergleich des 3. Quartals 2007 mit dem Vorjahresquartal sinkt das Handelsergebnis um
rund 80% auf 38 Mio. €. Dies ist vor allem durch Verluste im Bereich Strukturierte Kredite
im Rahmen der Finanzkrise verursacht, die zum Teil durch die guten Ergebnisse in den
Geschiftsfeldern Fixed Income, Commodities and Currencies (FICC), Cash Equities,
Equity Derivatives und Financing und durch das Handelsergebnis der UBM kompensiert
werden konnten. Bei stabilem operativen Geschaft fiihrte im 3. Quartal 2007 der Rick-
gang des Verwaltungsaufwands um 8,7% auf 839 Mio. € im Vergleich zum 3. Quartal

2006 zu einer um rd. 5%-Punkte auf 62,6% verbesserten Cost-lncome-Ratio.

Kreditrisikovorsorge: Die Kreditrisikovorsorge liegt per Ende September 2007 mit
496 Mio. € um 22,3% unter dem Vorjahreswert (638 Mio. €), die im dritten Quartal auch
auf einmalige Auflésungen in Markets & Investmentbanking zurtickzufiihren ist. Auch im
3. Quartal 2007 liegt die Kreditrisikovorsorge deutlich unter dem Niveau des Vorjahres
(-53,1%).

Finanzanlageergebnis: Das Finanzanlageergebnis belief sich zum 30. September 2007
auf 390 Mio. €. Hierin enthalten sind im Wesentlichen die VerauBerungsgewinne aus
dem Verkauf der Indexchange Investment AG an die Barclays Bank plc. in Hohe von
219 Mio. € und der Norddeutsche Investment-Gesellschaft mbH (Nordinvest) an die Pio-
neer Gruppe in H6he von 47 Mio. €. Dar(iber hinaus ist das Finanzanlageergebnis durch
den Gewinn aus dem Verkauf der restlichen Anteile an der Miinchener Rickversiche-
rungs-Gesellschaft AG in Héhe von 113 Mio. € positiv gepréagt.

Ergebnis vor Steuern: Das Ergebnis vor Steuern in Hohe von 2.446 Mio. € stieg ge-

genuber dem Ergebnis der ersten neun Monate des Vorjahres (1.744 Mio. €) um rund
40%. Dabei ist sowohl das Ergebnis dieses Geschéftsjahres als auch des Vorjahres
durch Sondereffekte gepragt. Bereinigt um den beginstigenden Effekt aus der Kauf-
preisverzinsung in Folge der Veraulerung aufgegebener Geschiftsbereiche (93 Mio. €)
sowie ohne die Verdulerungsgewinne Indexchange (219 Mio.€) und Mdinchener
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Ruckversicnerungs~oesellschan Ao (110 Vo, €) und agjustien um Aurwengaungen Tur
Restrukturierungen (ibertrifft das Ergebnis vor Steuern des laufenden Geschéftsjahres in
Héhe wvon 2.027 Mio. € den um den VerduRBerungsgewinn der Activest Gruppe
(533 Mio. €) und um Aufwendungen fiir Restrukturierungen bereinigten Vorjahreswert
von 1.230 Mio. € um rund 65%.

Im quartalsisolierten Vergleich mit dem Vorjahr liegt das Ergebnis vor Steuern bereinigt
um Restrukturierungsaufwendungen und den Veraullerungsgewinn der Activest Gruppe
sogar um rd. 91% lber dem Vorjahresquartal.

Ertragsteuern: Die ausgewiesenen Er’[régsteuern in Hohe von 926 Mio. € enthalten ein-
malige Ertragsteuern in Héhe von 190 Mio. € resultierend aus Wertberichtigungen aktiver
latenter Steuern aufgrund der im dritten Quartal erfolgten Umsetzung des deutschen Ge-
setzes zur Unternehmenssteuerreform 2008.

Fremdanteile am Ergebnis und Gewinn: Vom Ergebnis nach Steuern in Héhe von
1.520 Mio. € entfallen 73 Mio. € auf Anteile Konzernfremder. Nach Abzug der Fremdan-
teile am Ergebnis ergibt sich ein Gewinn in H6he von 1.447 Mio. €, der 11% Uber dem

Gewinn des gleichen Vorjahreszeitraums liegt. Bereinigt um die beim Ergebnis vor Steu-
ern aufgefihrten Einmaleffekte sowie um die Steuerbelastungen in Foige der deutschen
Unternehmenssteuerreform konnte der Gewinn mit 1.257 Mio. € gegeniiber dem berei-
nigten Vorjahresgewinn (788 Mio. €) kraftig um 59,3% gesteigert werden.

Segmentergebnis hach Divisionen:

Zum Ergebnis vor Steuern der HVB Group neu in Héhe von 2.446 Mio. € haben die Divi-

sionen

Privat- und Geschéftskunden 206 Mio. €
Wealth Management 142 Mio. €
Firmen- & Kommerzielle Immobilienkunden 578 Mio. €
Markets & Investment Banking 1.398 Mio. €
Sonstige/Konsolidierung 121 Mio. €
beigetragen.
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erstmals zum 30. September 2007 wurden innerhalb der UniCredit Gruppe in der Divisi-
on Corporates die Aktivitdten aus den Bereichen Correspondent Banking, Documentary
Business, Forfaiting, Structured Trade und Export Finance & International and Domestic
Corporate Payments gebindelt, um kinftige Wachstumschancen optimal auszunutzen.
Deshalb wurden auch im Segmentbericht der HVB Group diese Geschéftsaktivitaten
erstmals per Ende September innerhalb der Division Firmen- & Kommerzielle Immobi-
lienkunden in der neu gegriindeten Subdivision "Glebal Financial Services (GFS)" sepa-
rat dargestellt. Durch diese Reorganisation kam es zu Verschiebungen in der Segment-
zuordnung und Abbildung von Volumina sowie Ertrdgen und Aufwendungen fiir die
obengenannten Geschéftsaktivititen und Kunden zwischen den Segmenten Markets &

Investment Banking und Firmen- & Kommerzielle immobilienkunden.

Division Privat- und Geschéftskunden: Die Division Privat- und Geschéaftskunden er-
wirtschaftete in den ersten neun Monaten 2007 ein gegeniiber dem Vorjahr deutlich um
17,9% auf 303 Mio. € gestiegenes operatives Ergebnis. Diese erfreuliche Entwicklung
flihrte zu einer um 3,4%-Punkte verbesserten Cost-Income-Ratio von 77,4%. Dabei re-
duzierten sich die Verwaltungsaufwendungen trotz der erstmaligen Einbeziehung der
PlanetHome Gruppe, einer der fihrenden Immobiliendienstleister mit den Kembereichen
Vermittlung und Finanzierung von Wohnimmobilien, deutlich um 4,5%. Wahrend die Per-
sonalaufwendungen mit einem Rickgang von 0,2% trotz der erstmaligen Einbeziehung
der PlanetHome Gruppe auf dem Vorjahresniveau gehalten werden konnten, reduzierten
sich die anderen Verwaltungsaufwendungen inklusive der Abschreibungen auf Sachan-

lagen auf Grund des weiterhin strikten Kostenmanagements signifikant um 7,4%.

Die operativen Ertrage konnten mit 1.338 Mio. € auf dem Vorjahresniveau gehalten wer-
den, obwohl sich der Zinsiberschuss reduzierte (-3,2%). Dieser erméaligte sich vor allem
strategisch bedingt bei Immobilienkrediten und wegen Volumensriickgdngen im Aktivge-
schift bei Kontokorrentkrediten. Hier macht sich vor allem die weiterhin im Markt zu beo-
bachtende zurtickhaltende Kreditnachfrage der Geschéaftskunden bemerkbar. Diese Ent-
wicklung konnte durch das erfreuliche Passivgeschaft (iber Margenverbesserungen und
der Volumensexpansion bei Sicht- und Termineiniagen teilweise ausgeglichen werden.
Kompensiert wurde die Zinslberschussentwicklung auch durch den starken Anstieg des
Provisionsgeschaftes mit einer Zunahme gegeniliber dem Vorjahr um 5,9%, was teilweise
auch auf die Einbeziehung der PlanetHome Gruppe zuriickzufihren ist. Dazu hat neben
der "KombiAnlage plus”, einem Kemprodukt im Wertpapier- und Depotgeschaft, auch der
weiterhin  erfolgreiche Absatz von innovativen Anlageprodukten mit einem

Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG * Investor Relations * 80311 Miinchen
-7 --




Absatzvolumen von nominal circa 2,5 Mrd. € beigetragen.

Die gute operative Entwicklung sowie die mit einem Rickgang von 26,9% deutlich nied-
rigere Kreditrisikovorsorge filhrte zu einem Ergebnis vor Steuern in Héhe von 206 Mio. €,

was im Vorjahresvergleich einer Verbesserung von 68,9% entspricht.

Division Wealth Management: Im Rahmen der Biindelung der Asset Management-
Aktivitaten in die UniCredit Gruppe wurden mit Wirkung zum 1. Juli 2006 die Activest
Gruppe und im Januar 2007 die Nordinvest an die Pioneer Global Asset Management
S.p.A. libertragen. Daneben wurden die Depotbanktitigkeiten der HVB Banque Luxem-
bourg S.A. ab dem 1. Januar 2007 nicht mehr der Division Wealth Management zuge-
ordnet. Zur besseren Vergleichbarkeit des operativen Wealth Management-Geschéfts
wird nachfolgend fur die Division Wealth Management eine Erfolgsrechnung dargestelit,
in der die Quartale 2006 um die Entkonsolidierungseffekte sowie um die Erfolge aus den
Depotbankaktivititen der HVB Banque Luxembourg bereinigt sind:

Mit einem adjustierfen Ergebnis vor Steuern in Hohe von 142 Mio. € konnte die Division
Wealth Management in den ersten neun Monaten 2007 das Ergebnis des entsprechen-
den Vorjahreszeitraums um 30,3% steigern. Die sehr positive Entwicklung des operati-
ven Ergebnisses (+28,2% ggl. Vorjahreszeitraum) wurde vom Zuwachs der operativen
Ertrage um 10,4% auf 350 Mio. € getragen. Der Provisionsiiberschuss entwickelte sich
gegeniiber dem Vorjahr mit einer Ausweitung um 9,3% dynamisch. Auch der Zinsuber-
schuss stieg in Folge héherer Dividendeneinnahmen mit einer Erhéhung um 8,9% deut-
lich an.

In den moderat um 1,0% gestiegenen Verwaltungsaufwendungen spiegelt sich auch der
gezielte Personalaufbau im Vertrieb wider, durch den weiteres nachhaltiges organisches
Wachstum generiert werden soll. Die Cost-Income-Ratio verbesserte sich um

5,6%-Punkte auf Grund der gestiegenen operativen Ertrage auf 59,7%.

Division Firmen- & Kommerzielle Immobilienkunden: Subdivision Firmenkunden: Im

Geschaft mit mittelstdndischen Kunden und Groftkunden konnte die Subdivision Firmen-
kunden in den ersten neun Monaten 2007 ihr operatives Ergebnis auf 549 Mio. € verbes-
sermn und damit ein beachtliches Wachstum von 9,6% gegentiber dem Vorjahr erzielen.
Dabei fithrten sowohl gestiegene operative Ertrége (+5,3%) als auch gesunkene Verwal-
tungsaufwendungen (-1,2%) zu einer Verbesserung der Cost-Income-Ratio um 2,4%-

Punkte auf ein ausgezeichnetes Niveau von 37,3%. Bei den operativen Ertrdgen
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verzeichnete der Provisionsiiberschuss einen Anstieg von 8,6% auf Grund des sehr er-
folgreichen Derivategeschéfts und héherer Beitrdge aus dem Zahlungsverkehr. Daneben
konnte auch der Zinsiiberschuss trotz des intensiven Wetthewerbs am deutschen Markt
deutlich um 4,8% zulegen. Die Reduzierung des Verwaltungsaufwands um 1,2% gegen-
uber dem Vorjahr geht auf deutlich gesunkene andere Verwaltungsaufwendungen sowie
Abschreibungen zurtck. Dabei wurde der im Rahmen der Wachstumsstrategie durch
Personalaufbau gestiegene Personalaufwand (iberkompensiert. Die erfreuliche Entwick-
lung im operativen Geschaft fithrt trotz einer um 14,2% erhéhten Kreditrisikovorsorge zu
einem deutlichen Anstieg im Ergebnis vor Steuern von 6,4% auf 401 Mio. € nach
377 Mio. € im Vorjahr.

Division Firmen- & Kommerzielle Immobilienkunden: Subdivision Kommerzielle |m-

mobilienkunden: Das operative Ergebnis der Subdivision Kommerzielle Immobilienkun-
den reduzierte sich leicht um 3,1% auf 124 Mio. € in Folge der weiteren strategischen
Volumensriickgénge. Positiv wirkten sich weitere Fortschritte im Ausbau des Dienstleis-

tungsgeschifts aus.

Im Rickgang der operativen Ertrage um 6,0% schlagt sich der fortgefiihrte Abbau unpro-
fitabler Portfolien mit einer Reduzierung des Zinslberschusses von 9,7% im Vergleich
zum Vorjahr nieder. Dabei wirkte sich das héhere Einlagenvolumen im Passivgeschaft
teilweise kompensierend aus. Der Provisionsiiberschuss profitierte von dem erfolgrei-
chen Ausbau im Zinsderivate- und Beratungsgeschéft und konnte den Vorjahreswert sig-
nifikant um 16,7% Ubertreffen. Die Verwaltungsaufwendungen gingen auf Grund von Ein-
sparungen bei den Personalkosten in Folge des mit dem Volumensabbau
einhergehenden Personalabbaus sowie geringerer sonstiger Verwaltungsaufwendungen
deutlich um 15,4% zurlick, sodass sich trotz riicklaufiger operativer Ertrdge die Cost-
Income-Ratio um 2,4%-Punkte auf 21,0% verbesserte. In der positiven Entwicklung bei
der Kreditrisikovorsorge, mit einem Riickgang um 58 Mio. € gegeniiber Vorjahr, spiegeit
sich die verbesserte Portfolioqualitdt auf Grund der erfolgreichen Umsetzung des Re-
strukturierungsprogramms wider, sodass das Ergebnis vor Steuern kraftig um 81,4% auf
127 Mio. € stieq.

Division Firmen- & Kommerzielle Immobilienkunden: Neue Subdivision GFS: Die

erstmals im Zwischenbericht vom 30. September 2007 separat ausgewiesene Subdivisi-
on Global Financial Services, die vor allem im Bereich Auenhandel und Zahlungsver-
kehr Produkte und Dienstleistungen fior Firmenkunden und internationale Finanzinstitute
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zur Verfugung stellt, verzeichnete im operativen Ergebnis einen Ruckgang von % Mio. €
bzw. 15,0% gegeniiber dem Vorjahr auf 51 Mio. €. Insgesamt gingen die operativen Er-
trage um 9,2% zuriick. Dabei blieb der Zinstberschuss stabil. Der um 23,3% rlickldufige
Provisionsiiberschuss resultiert aus geringeren Ergebnisbeitrdgen der Auslandsfilialen
sowie aus dem Geschaft mit Auslandsgarantien. Der Verwaltungsaufwand blieb kon-
stant. Die Cost-Income-Ratio stieg um 3,9%-Punkte, bleibt mit 42,7% allerdings auf gu-
tem Niveau.

Division Markets & Investment Banking: Im Rahmen der Reorganisation der Divisio-

nen wurde der bisher in der Division Markets & Investment Banking gefiihrte Bereich
Globa! Financial Services (GFS) der Division Firmenkunden- & Kommerzielle Immobi-
lienkunden zugeordnet. Alle Vergleichszahlen der Vorperioden wurden reorganisiert.

Die Division Markets & Investment Banking setzte im laufenden Jahr ihre erfolgreiche
und nachhaltige Ergebnisentwicklung fort und konnte in den ersten neun Monaten 2007
das Ergebnis vor Steuern mit einem Zuwachs gegeniiber dem Vorjahr um 58,3% erfreu-
lich auf 1.399 Mio. € ausweiten. Zu dieser positiven Entwicklung haben insbesondere das
mit einem Zuwachs in Hahe von 291 Mio. € deutlich verbesserte operative Ergebnis und
der in der Position Finanzanlageergebnis und andere Posten vereinnahmte Gewinn aus
der Veraullerung der Indexchange in Hghe von 219 Mio. € beigetragen. Die operativen
Ertrdge stiegen um insgesamt 385 Mio. € bzw. 23,6%. In diesem Zuwachs wirkt sich
auch die erstmalige Einbeziehung der Investment Banking Aktivitdten der UBM aus, de-
ren Ertrdge und Aufwendungen seit dem 1. April 2007 hierin enthalten sind. Auch
bereinigt um Ertrédge aus den Investment Banking Aktivitaten der UBM stiegen die opera-

tiven Ertrage gegeniliber dem Vorjahr noch deutlich um 13,7% an.

Das Handelsergebnis verbesserte sich gegeniiber dem Vorjahr um 28,3% und profitierte
dabei auch von der erstmaligen Einbeziehung der UBM (285 Mio. €). Im Vorjahresver-
gleich erhdhte sich insbesondere der Gewinnsaldo aus Finanzinstrumenten "Held for
Trading” um rund ein Viertel. Provisionsiberschuss und Zinsliberschuss, die beide von
sehr guten Entwicklungen sowoh! in den Bereichen Financing, Equity Derivatives als
auch im Bereich Equities profitierten, konnten jeweils deutlich zulegen. Aullerdem konn-
ten im Zinsiiberschuss deutlich héhere Dividenden aus Private Equities erzielt werden.

Auf Grund der Marktturbulenzen haben sich die operativen Ertrdge im dritten Quartal
2007 mit 297 Mio. € gegeniiber den aullerordentlich erfolgreichen Vorquartalen
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(Q1 2007 828 Mio. €; Q2 2007: 891 Mio. €) deutlich ermafigt. Trotzdem war die Division
auf Grund der diversifizierten Aufstellung in der Lage, ein positives operatives Ergebnis
zu erzielen. Dabei wirkten sich héhere Fundingkosten und die Belastungen im Handels-
ergebnis bei Structgred Credit-Produkten auf Grund des illiquiden Marktes negativ aus.
Dies konnte jedoch durch sehr gute Ergebnisse in den anderen Geschiftsfeldern aufge-
fangen werden. Insbesondere der Bereich Fixed Income, Commodities and Currencies
erzielte auch im dritten Quartal 2007 ein sehr gutes Ergebnis. Der Anstieg der Verwal-
tungsaufwendungen um 11,7% geht insbesondere auf die erstmalige Einbeziehung der
Investment Banking Aktivititen der UBM zuriick. Die Cost-lncome-Ratio verbesserte sich
dennoch erheblich um 4,7%-Punkte auf 44,5% gegeniiber den ersten neun Monaten
2006.

Sonstige/Konsolidierung: Das Segment Sonstige/Konsolidierung beinhaltet die Sub-
segmente Global Banking Services, Group Corporate Center inklusive der Ergebnisbei-
trdge aus dem Special Credit Portfolio, dem Real Estate Restructuring Portfolio sowie
den Konsolidierungseffekten. Die operativen Ertrdge dieses Segments erhohten sich in
den ersten neun Monaten 2007 deutlich von 89 Mio. € im Vorjahr auf 502 Mio. €. Diese
Entwicklung resultiert fast ausschlieBlich aus dem Zinsiiberschuss, der durch die Zinsef-
fekte aus dem Mittelzufluss im Zusammenhang mit der VerauRerung der aufgegebenen
Geschaftsbereiche beginstigt ist. Dabei schlagt sich neben der Verzinsung des Kauf-
preises {vereinnahmt im ersten Quartal 2007) und der Anlage der Verdullerungsgewinne
auch der Wegfall der im Vorjahr vorhandenen Refinanzierungskosten auf die Beteili-

gungsbuchwerte der aufgegebenen Geschéftsbereiche positiv nieder.

Daneben konnten gegeniiber dem Vorjahr die Verwaltungsaufwendungen um 33 Mio. €
bzw. 14,2% reduziert werden, was im Wesentlichen auf striktes Kostenmanagement in
den internen Dienstleistungsbereichen und den damit einhergehenden Personalabbau
zurickzufUhren ist. Die Kreditrisikovorsorge, die im Wesentlichen auf das Special Credit
Portfolio entféllt, reduzierte sich um 8,0% auf 298 Mio. €. Daneben fiihrten insbesondere
die VerauRerungsgewinne Nordinvest (47 Mio. €) und Minchener Riickversicherungs-
Gesellschaft (113 Mio. €) zu dem héheren Ergebnisbeitrag aus der Position "Finanzanla-
geergebnis und andere Posten”. Im Vorjahr waren in dieser Position unter anderem die
Verauflerungsgewinne Babcock & Brown (55 Mio. €} und Lufthansa (40 Mio. €) enthal-
ten. Das Ergebnis vor Steuern verbesserte sich nach den ersten sechs Monaten dieses
Geschéftsjahres auf 121 Mio. € nach -457 Mio. € im entsprechenden Vorjahreszeitraum.

Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG * Investor Relations » 80311 Miinchen
—-11--




cigenxkapitalrentapilitat nach Steuern -

Die Eigenkapitalrentabilitat der HVB Group wird gemal der bei der UniCredit Gruppe
ublichen Definition (bezogen auf 6,8% Eigenkapitalbindung gemessen an den durch-
schnittlichen Risikoaktiva) ausgewiesen. Dabei wird im Zéhler der Kennzahl die jeweilige
Gewinngrofte um kalkulatorische Zinsen auf das so genannte durchschnittiiche Uber-
schusskapital adjustiert.

Die HVB Group erzielte in den ersten neun Monaten 2007 eine Eigenkapitalrentabilitit
nach Steuern in Hdhe von 16,4% und vor Steuern von 27,9%. Bereinigt um die erwéhn-
ten Einmaieffekte liegen die Kennzahlenwerte nach Steuern mit 14,0% und vor Steuern
mit 22,4% deutlich iber den Werten der ersten neun Monate 2006 (30. September 2006:
Eigenkapitalrentabilitdt nach Steuern 16,8%, bereinigt: 10,4% und Eigenkapitalrentabilitat
vor Steuern 22,6%, bereinigt 16,3%).

Der Zwischenbericht zum 30. September 2007 wird auf der HypoVereinsbank Homepage

http:/fiwww . hvb.comlir zum Download bereitgestellt. Eine Analystenprésentation kann im

Internet abgerufen werden.
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Financial Highlights — HVB Group "

Kennzahlen (in %) 1.1.-30.9.2007" | 9990820067

Eigenkapitalrentabilitit nach Steuern” ' 16,4 16,8
Eigenkapitalrentabilitat nach Steuern, bereinigt? ’ 14,0 10,4
Eigenkapitalrentabilitat vor Steuern® | 27,9 22,6
Eigenkapitalrentabilitit vor Steuern, bereinigt? ® 224 16,3
Cost-Income-Ratio {(gemessen an den operativen Ertrigen) ‘ 51,4 7 61,0
Erfolgszahlen 1. 3-8z
Operatives Ergebnis (in Mio. €) : 2.500 1.785
Ergebnis vor Stevern (in Mio, €) ‘ 2.446 1.744
Gewinn (in Mio. €) 1.447 1.304
Ergebnis je Aktie (in €) 1,84 1,74
Ergebnis je Aktie (in €), bereinigt® | 1,60 1,05
Bilanzzahlen (in Mrd. €} 220060
Bilanzsumme 426,4 358,3
Bilanzielles Eigenkapital 234 219

Bankaufsichtsrechtliche Kennzahlen nach KWG 30.09.2007 [ SR8 0 0 6

Kernkapital (in Mrd. €) (inklusive Eigenkapitalzufluss aus der

VerauRerung aufgegebener Geschéftsbereiche) 22,6 21,6
Risikoaktiva (in Mrd. €) 142,6 137.,4
Kemnkapitalquote (in %) (inklusive Eigenkapitalzufluss aus der

Verduflerung aufgegebener Geschéaftsbereiche) 15,9 _ 15,8
( o7 "

Mitarbeiter 25.363 25.738

Geschéftsstellen 850 785
g ooon SRR

Borsenkurs: Stichtag (in €) 41,22 33,03

Héchststand (in €) } 43,21 36,65

Tiefststand (in €) 32,30 25,52

Borsenkapitalisierung Stichtag (in Mrd. €) 331 24,8

Yohne aufgegebene Geschiftsbereiche

% Figenkapitalrentabilitat bezogen auf 6,8% Eigenkapitalbindung gemessen an den durchschnittlichen Risikoaktiva

% 2007 bereinigt um den Effekt aus der Verzinsung des Kaufpreises bezliglich der VerduBlerung aufgegebener Geschéaftsbereiche, um die
VerduBerungsgewinne Indexchange und Minchener Rickversicherungs-Gesellschaft AG, um Aufwendungen fiir Restrukturierungen sowie um
Steuerbelastungen im Rahmen der deutschen Unternehmenssteuerreform; 2006 bereinigt um den Verduerungsgewinn Activest Gesellschaf-
ten sowie um Aufwendungen fiir Restrukturierungen

) HVB Group neu; Pro forma Zahlen der forigeflinrten Geschifisbersiche

Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG ¢+ Investor Relations « 80311 Miinchen
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Gewinn- und Verlustrechnung vom 1. Januar bis 30. September 2007 — HVB Group

1.1.-30.9.2008 Veranderung

Ertrige/ Aufwendungen in Mio. € in Mio. € in Mio. € in%
Uberschuss aus origindrem Zinsgeschaft 2.805 2.322 +483 +20,8
Dividenden und dhnliche Ertrige aus Kapitalinves-
titionen 262 184 +78 +42,4

Zinsiiberschuss 3.067 2.506 +561 +22.4
Provisions(iberschuss 1.340 | 1.356 -16 -1,2
Handelsergebnis 857 673 +184 +27,3
Saldo sonstige Aufwendungen/ Ertrage 63 39 +24 +61,5

Zinsunabhingige Ertriige 2.260 ' 2.068 +192 +9,3
OPERATIVE ERTRAGE 5.327 4.574 +753 +16,5
Personalaufwand -1.601 -1.699 +38 -5,8
Andere Verwaltungsaufwendungen -953 -867 -86 +9.9
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf imma-
terielle Vermbgenswerte und Sachanlagen -183 -223 +40 -17,9

Verwaltungsaufwand -2.737 -2.789 +52 -1,9
OPERATIVES ERGEBNIS 2,590 1.785 +805 +45,1
Zuflbrungen zu Riickstellungen -32 -73 +41 -56,2
Abschreibungen auf Geschéfts- oder Firmenwerte - - - -
Aufwendungen fiir Restrukturierungen -6 -19 +13 -68,4
Kreditrisikovorsorge -496 -638 +142 -22,3
Finanzanlageergebnis 390 689 299 43,4
ERGEBNIS VOR STEUERN 2.446 1.744 : +702 +40,3
Ertragsteuern -926 -375 -551 >+100,0
ERGEBNIS NACH STEUERN 1.520 1.369 +151 +11,0
Fremdanteile am Ergebnis -73 -65 -8 +12,3
GEWINN DER HVB GROUP NEU 1.447 1304 +143 +11,0
Ergebnis nach Steuern der aufgegebenen Ge-
schéftsbereiche 3.698 1.762 +1.936 >+100,0
Fremdanteile am Ergebnis der aufgegebenen Ge-
schiftsbereiche - -518 . +518 -100,0
GEWINN DER HVB GROUP GESAMT . 5145 2548  +2.597 >+100,0

Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG * Investor Relations » 80311 Miinchen
--14.-




Gewinn- und Verlustrechnung vom 1. Januar bis 30. September 2007
HVB Group neu - Bereinigte Zahien

1.1.-30.9.2007 1.1.-30.9.2006 Veriinderung
Ertrage/ Aufwendungen b‘e rei'.-'igt” b_e rei[iigtz’ in Mio. € in %
in Mio. € in Mio. €

Uberschuss aus originarem Zinsgeschaft 2.712 2.322 +390 +16,8
Dividenden und &hnliche Ertrédge aus Kapitalinves-
titionen 262 184 +78 +42.4

Zinsiiberschuss 2974 2.506 +468 +18,7
Provisionsiiberschuss 1.340 1.356 -16 -1,2
Handelsergebnis 857 673 +184 +27,3
Saldo sonstige Aufwendungen/ Ertrdge 63 39 +24 +61,5

Zinsunabhingige Ertrige 2.260 2.068 +192 +9,3
OPERATIVE ERTRAGE _ 5.234 4.574 +660 +14,4
Personalaufwand -1.601 -1.699 +98 -5,8
Andere Verwaltungsaufwendungen -953 -867 -86 +9,9
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf im-
materielle Vermégenswerte und Sachanlagen -183 -223 +40 -17,9

Verwaltungsaufwand -2.737 -2.789 +52 -1,9
OPERATIVES ERGEBNIS 2.497 1.785 +712 +39,9
Zufiihrungen zu Rickstellungen -32 -73 +41 -56,2
Aufwendungen fiir Restrukturierungen 0 0 o 0,0
Kreditrisikovorsorge -496 -638 +142 -22,3
Finanzanlageergebnis ‘ 58 156 98 -62,8
ERGEBNIS VOR STEUERN 2.027 1.230 +797 +64,8
Ertragsteuern -697 -376 -321 +85,4
ERGEBNIS NACH STEUERN 1.330 854 +476 +55,7
Fremdanteile am Ergebnis -73 -65 -8 +12,3
GEWINN DER HVB GROUP NEU . 1287 789 +468 +59,3

2007 bereinigt um den Effekt aus der Verzinsung des Kaufpreises beziglich der Verdulerung aufgegebener Geschafisbereiche (93 Mio. €), um die
VerduBerungsgewinne Indexchange (219 Mio. €) und Minchener Rickversicherungs-Gesellschaft AG (113 Mio. €), um Aufwendungen fiir Restrukturierun-
gen (-6 Mio. €) sowie um Steuerbelastungen im Rahmen der Unternehmenssteuerreform (190 Mio, €)

7 2006 bereinigt um den VerduBerungsgewinn Activest Geselischaften (533 Mio. €) sowie um Aufwendungen fir Restrukturierungen (-19 Mio. €)

Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG + Investor Relations * 80311 Miinchen
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~ HVB Group
Bilanz zum 30. September 2007"

Aktiva ] 31.12.2008 ’ Verédnderung
in Mio. € in Mio. € in Mio. € in%

Barreserve 444 508 -64 -12,6

Handeisaktiva 181.064 107.628 +73.436 +68,2

Finanzielle Vermégenswerte, designiert als aFVtPL? 13.533 11.728 +1.805 +15.4

Zur Verduferung verfugbare finanzielle Vermégens- ,

werte 7.740 6.504 +1.236 +19,0

Bis zur Endfélligkeit gehaltene Finanzinvestitionen 2.649 471 | +2.178 >+100,0

Forderungen an Kreditinstitute 49172 43.847 +5.325 +12,1

Forderungen an Kunden 163.552 164.031 -479 -0,3

Hedging-Derivate 518 B42 -324 -38,5

Anteile an assoziierten Unternehmen, Joint Ventures

und nicht konsolidierten Tochteruntemehmen 384 688 -304 -44,2

Sachanlagen 1.849 1.993 -144 7,2
I Immaterielle Vermbgenswerte 759 808 -49 6,1
| darunter: Goodwill 421 422 -1 0,2

Ertragsteueranspriiche 2.252 2.745 -493 -18,0

Vermigenswerte aufgegebener Geschéftsbereiche

und zur VeriuRerung gehaltene langfristige Vermo-

genswerte oder VerduBerungsgruppen 21 164.451 -164.430 -100,0

Sonstige Aktiva _ 2.480 1.789 +691 +38,6

Summe der Aktiva ) 426.417 508.033 - -81.816 -16,1

" geidnderte Bilanzgliederungsstruktur
2 at fair value through profit or loss

Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG * Investor Relations + 80311 Miinchen
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HVB Group
Bilanz zum 30. September 2007 (Fortsetzung)

Passiva 30.9.2007 31.12.2006 Verédnderung
in Mio. € in Mio. € in Mio. € in %

Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 83.475 86.571 -3.096 -3,6
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 105.752 92.751 +13.001 +14,0
Verbriefte Verbindlichkeiten 84319 87.568 -3.249 37
Handelspassiva ‘ 121.331 60.768 +60.563 +99,7
Hedging-Derivate ‘ 465 : 764 -299 -39.1
Veranderungen des beizulegenden Zeitwerts von
finanziellen Verbindlichkeiten im Portfolio Fair Value
Hedge 71 - +71 +100,0
Ertragsteuerverpflichtungen 1.717 1.378 +339 +24 .6
Verhindlichkeiten aufgegebener Geschéaftsbereiche
und Verbindlichkeiten zur Verduflerung gehaltenen
Veraullerungsgruppen 23 152.920 -152.897 -100.0
Sonstige Passiva 4.389 3.891 +498 +12,8
Rickstellungen 1.439 1.434 +5 +0,3
Eigenkapital 23.436 19.988 +3.448 +17.3
Auf die Anteilseigner der HVB AG enffallendes
Eigenkapital 22614 16.690 +5.924 +35,5
Gezeichnetes Kapital 2.407 2.252 +155 +6,9
Kapitalriicklage 9.791 8.885 +906 +10,2
Eigene Aktien ‘ -2 -2 0 0,0
Andere Riicklagen 5.166 4.081 +1.105 +27,2
Bewertungsénderungen von Finanzinstru- 107
menten 872 -765 87,7
AfS-Riicklage 665 1.195 -530 -44.4
Hedge-Riicklage -558 -323 -235 -72,8
Konzerngewinn 2006 - 622 -622 -100,0
Gewinn/Verlust 1.1 — 30.9.2007 5.145 - +5.145 +100,0
Anteile in Fremdbesitz 822 3.208 -2.476 -75,1
Summe der Passiva - 426.417 508.033 -81.616 -16,1

Bayerische Hypo- und Vereinshank AG * Investor Relations + 80311 Miinchen
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HVB Investor Relations-Team:
Regine.Angermeyer-Naumann@hvb.de
Head of Investor Relations
Sabine.Keindi@hvb.de
Haria.Ranucci@hvb.de

Fax

Web Site:

® +49-89-378 27602

B +49-89-378 29185
W +49-89-378 26024
& +49-89-378 24083
http:/Mmww.hvb.comfir

Aussagen in dieser Publikation zu unseren Absichten, Erwartungen, Meinungen oder Vorhersagen sind in die Zukunft gerichtete
Prognosen. Sie basieren auf Informationen, Plénen, Schitzungen und Vorhersagen, die uns zu dem Zeitpunkt der Verdffentli-
chung zur Verfiigung standen. Spétere Informationen und Ereignisse sind in unseren Aussagen nicht beriicksichtigt. Durch die
Vergffentlichung ibemehmen wir weder ausdriicklich noch konkludent eine Verpflichtung zur Aktualisierung getroffener Aussa-

gen.

Es gibt vielfltige Ursachen dafiir, warum in die Zukunft gerichtete Prognosen sich im Nachhinein als unvollsténdig oder unrich-
tig herausstellen kénnen. Sich verdndernde Konditionen der Finanzmérkte in Regionen, in welchen wir uns engagieren, admi-
nistrative und legislative Tendenzen und Fortentwicklungen, das Verhalten von Konkurrenten im Markt, Ausfalirisiken im Kredit-
und Handelsbereich gehdren hierzu wie auch die Verisslichkeit unserer Risikomanagementsysteme und migliche Veranderun-

gen jeglicher Artin der HVB Group.
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